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 òêìñÜÚÝÞáæòÝñáãðÝ åá áÞÝß äêäñ Ü òðÙß.ÜðàæÜ; 

òÝáàìñæ òÝèáäìáîéáÛ äñ ÚÝÞáæ 

áðÙäáÛ áèÛ* 

 ÙÜÝàå ñÜîèéØ ØÜíàéÛ ðëÜÞ ñã×ðØ ñàã×ïðàÛ ÛîàèëØÜ ñÜïëèØ æÜàÚÛ
ñéëðÛØ Ûâ Úé ÚîåñÛ ÛðàâïÜãð Ü  ãð ñÜàçåÛ àãéØ ãé ÛðàâïÛ ÛÜÜñå

 ,ÛðàâïÛ ñîèéØ ñÜØïÜéåÛ ñÜïØÞÛå ñÞ× ãâåãéñÛ áÜññßãÞÜå ñÜ 
Ûå ßéåâÛðàâïÛ ñîèé ãð àèâçÛ æë.  Ûã×ðÛ ñÚåÜé ÛÝ ïå×å ÚîÜåØ

ñÜàÜâÝ ãé Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ñîèéã ñéÚÜçÛ ÛéëðÛÛ àÛåÛà ÜñÜØÜÞÛà  ãð
ñïØÞ- äàÝÜÞ ÞÜâå ÛïßåÛð .ÛðàâïÛ Ü× ÙÜÝàåÛ Øïé ÛïÜðî ÛñààÛ äÛØ

ãé ÛÝ ïå×åØ æÞØàñ ÜÝ Ûã×ð- .ÛÝ äé ÛÝ äàØãßíåÛ äàïàí ÛðÜãð àçë
àíÛ æÜð×ïÛ ï ×ÜÛ"ÛîèéÛ ÛÜÜñå ïàí", ðñïÙèåØÜ à äàãÚØÛÛ ÜçÞØà

 ñÚàåã èÞàØ ñàÚàÙ×ñÛ ÛïàÝØ äàÞàâðÛ ÛðàâïÛ àÜÜñå æàØ äàåààîÛ
ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ Ûàèâç ãé äÛå ÚÞ× ãâã ñéÚÜçÛ ÛéëðÛÛ-

 äàÝÜÞÛ ãéÜ ããâØ ÛïßåÛð ÛïÜðî ×àÛ äÛØßïëØ . àçðÛ ïàíÛ ×ÜÛ ïàíÛ"
"àÝÜÞÛ ,ðÜñïÙèåØ æÞØç  ãàØÙÛã æñàç ÛÚàå ÜÝà×ØÜ ä×ex ante  ÜñÜïàØé ñ×

ãé ÛÝÜÞ ãð-Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ñîèé ñïÙèåØ Üã äàÚÚíÛå àå àÚà . ïàíÛ
 æÜïÞ×ÛÜ àðàãðÛ ×ÜÛ ä× Ûã×ðÛ æÞØàñ ÜñïÙèåØð ,"ñÜâÝÛ ñÜÛå ïàí"

 ãð ÜñÜïàØé ñã×ð ãé éàëðÛã ×àÛ ê× ÛàÜðé ÛÝÜÞÛ ×ðÜå ñÜâÝÛ ñÜÛå
ïÛ Ü× ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ÛÝÜÞÛÛðàâ . ñÜïâÝçÛ ñÜã×ðÛ ñçàÞØ ,ÞâÜÜàçð àëâ

ãé ãàéã- Ûçîèåã ÛãàØÜå äàïàíÛ ñðÜãð àçë àâ ñÜîèéã èÞàØ ßéåã
 äàÙÜÝàå ñïÙèåØ äàÝÜÞ ãð äñÜïàØé ñ× êàëâåÛ àßëðå ããâ ,äàèâç

àñãØ ÜçàÛ äàÝÜÞ äñÜ×ã äàïÞ×Û äàÚÚíÛ ñåâèÛã ñÜðàâïÜ- ñçàÞØå àÜíï
ñàïÜØàí ñÜàçàÚå-îã ßëðåÛ ãé .ñàßëðå ñÜéíå×Ø ñÜãàéàÛ áïé ñ× äÚ

 äàÞÜç äà×çñ ñïàíà ñâàïéã æàØ ,ñ×ÝÜ ,äààîèé äàëÜÙØ äààçØå äààÜçàð
ãîÛ ñÜéíå×Ø ,ïñàÛñ ñïØéÛãð ä  äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç

______________ 

* éáïÜ-ñîãÞå ïØÞÜ êñÜð ,æàÚ æàØÛ æÜÛÛ îÜðÜ äàÚàÙ×ñÛ-àâïÜé ÚïðåØ ñàåÜ×ã- æåÙàãÝ ØïëÚãÜÙ æàÚÛ

ñÜðÜÜØñÜâ ãð æÛ ïå×åØ ñÜÙíÜåÛ ñÜéÚÛ .',  ñÜÚÜÛã àçÜíïØ .ÚïðåÛ ñÚåé ñ× ñÜÙíààå æçà×Ü

 àïØÞãÛ ñâïéå ãðØñâ- ñéÛäàîèéÜ ßëðå  ïàå× Þ"Üïã æâÜ ,ØïÛØ æØÜ ïàïëð æÜã× ,æåãâÜà ÛçÚ

àØàï, .ñÜãàéÜåÛ äÛàñÜïéÛ ãé 
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ñÜðàâïÜ,  ñ× ñÜãàØÙåÛ ñÜàÝÜÞ ñÜàçñ ãð ñåíåíå ñÜçðïë ñÜéíå×ØÜ
ñãÜâàãð ä äñÜÞåÛã äàÚÚíÛ. 

 
 

 מבוא

 המטרה בעסקת רכישת נכסים-זכויותיה וחובותיה של חברת דין פרק א:

ישירה של זכויות וחובות חוזיות  העברה – העסקהציר מתווה  .1 

 הנכסיםרכישת במסגרת עסקת 

 תניות הגבלת עבירוּת ועסקות רכישת נכסים –הציר החוזי  .2 

 המטרה בעסקת רכישת מניות-דין זכויותיה וחובותיה של חברת פרק ב:

-מניות על נכסים והתחייבויות של חברתהשפעתה של עסקת רכישת ה .1 

 המטרה

 תניות הגבלת עבירוּת ועסקות רכישת מניות .2 

 המטרה בביצוע מיזוג סטטוטורי-דין זכויותיה וחובותיה של חברת פרק ג:

 המטרה-מיזוג על נכסים והתחייבויות של חברתההשפעת  .1 

 ישירים"תניות הגבלת עבירוּת ומיזוגים " .2 

 המטרה בביצוע מיזוג משולש הופכי-דין זכויותיה וחובותיה של חברת פרק ד:

 האומנם מיזוג? –מיזוג משולש הופכי  .1 

 תניות הגבלת עבירוּת ומיזוגים משולשים הופכיים .2 

 ציר מהות הזכות פרק ה:

 המטרה-"סיכול" מטרת החוזה בעקבות עסקת מיזוג או רכישה של חברת פרק ו:

 ם ומסקנותסיכו

ØÝÙæ 

îèéØ ØÜíàéÛ ðëÜÞ ñã×ðØ ñàã×ïðàÛ ÛîàèëØÜ ñÜïëèØ æÜàÚÛñÜ ÛðàâïÜ ÙÜÝàå1 
 ÚîåñÛ Ûâ ÚéñéëðÛØãð Ü ÜÜñåÛ  ÛðàâïÛ ãé àãéØÛ ãð ñÜàçåå ñÞ× ãâ ñÜïØÞÛ

îèéØ ñÜØïÜéåÛÛðàâïÛ ñ,2  áÜñ ðÙÚ ñåàð ãð àçÜÛÛ æëØÛîèéÛ ÜñéëðÛØ Û ãé

______________ 

1  "Ûðàâï ñîèé" ÞçÜåÛ ÛÝ ïå×åØå äàèâçØ ÛßàãðÛ ÛñåãðÛ äé ïð× Ûîèéã èÞààñ

å äãéñÛØ ,ñïÞ× ÛïØÞã äàïØÜé ñÞ× ÛïØÞ ãð ñÜàÜØààÞñÛØÜ æ æëÜ×Ûð Øíéã äàÚÚíÛ ÜïÞØ ÜØ

.ãéÜëØ ÛîèéÛ ñ× 

2 ÛÚ' ÙÜÝàå" àïØãàÚ àçÚ ,ãðåã ,Ü×ï- äàèâç ñïØéÛ ãð áïÚØ 'Üßîë "ñÜàÜØààÞñÛÜßëðå àçÜàé  Ûã

493 )2012 "ñÜïØÞÛ îÜÞØ ÛðàâïÜ àâëÜÛ ÙÜÝàå ,ÙÜÝàå ãé" æàãÚà àïåéÜ èçÞ æÜïð ;(ßàãîïëÛ  Ýå

104 )2003(;  "ÛðàâïÜ ÙÜÝàå ãð ñÜîèéØ ØÜíàéÛ ðëÜÞ" èçÞ æÜïðÜ àçÚåÞ êè×äàîèéÜ ßëðå  Þ

401 )2008.( 
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ñïØÞ" ãð ÛàñÜàçå àãéØ-."ÛïßåÛ3 åÜéãñåÜðñ ,ñ×Ý ñ- Ûçñàç ,ããâØ ä× ,ÛßéÜå Øã
 ÛðàâïÛ ñîèé ãð àèâçÛ æëãÜ æëÜ×ãð Ûàèâç ãé éàëðÛã ÛàÜðé ÛðàâïÛ ñîèé ÜØ
ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ-ÛïßåÛ  ãéÜ ,ããâØ äàÝÜÞÛð äÛØ ×àÛ Øïé ÛïÜðî ÛñààÛ

ÛðàâïÛ ßïëØ. ñÞãíÛ ,äÜà ãð ÜëÜèØãð Û Ûðàâï ñîèé  ñÚÚåçãé- ÛñåÜïñ ñÚàå àë
ïØÞ ãðñ-ÛïßåÛ ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ãð Ûàîèé äÜÚàîã ÛàÞÜÜï ñ×ðÛãÜ , ,ñïÝÙç ïð× æàØ
 ,ïñàÛñïØÞ ãð Ûàèâç ñ× "ãíçã" ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ãð ÛñãÜâàå-ÛïßåÛ . ñÜØï äàåéë

 äààïÞèåÛ äàÝÜÞÛðñïØÞ- ÛïßåÛ äÛã Úí Ûàîèé ñØàã ñ× äàÜÜÛå ÛàèâçÜ éàçåÛ ñ×Ü
 .ÛðàâïÛ éÜíàØã ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ãð àïîàéÛ áâàëã ñ× Øíéã ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ãé

 ïðë×àð æëÜ×Ø ÛðàâïÛ ñîèé Ûããå ñÜçÛà ñÜïàëÛñïØÞð äàÝÜÞ- ÛïßåÛÛñààÛ  Úí
 Øïé äÛã ñîèé.ÛðàâïÛ  ïØÙÜåÛ îÜèàéÛ ,ÛðéåãÛ ãð àçÜÛÛ æëØ ñàßëðåÛ ñÜïëè
îèé ãðñÜ àèå ÛðàâïÛÜ ÙÜÝàåÛß ñåàÜèå ÛÚàåØ  æÜàÚÛ ñ× àßëðåÛå æ ñïßå) æâÜñÛ

ÛîèéÛ ãð Ûñ×íÜÛ  ã×ãéÜëÛ (×ã ÛàßëðåÛ ñïÙèåÛîèéÛ ãð Ûñ×íÜÛ æëÜ×) ñ  ã×
ãéÜëÛ.( 

Û ÚÞ× äàðÜÚàÞäàØÜðÞÛ ñÜïØÞÛ îÜÞ Üñà× ×àØÛð  àã×ïðàÛ éíØã ñÜïðë×Û ×ÜÛ
ÙÜÝàåäà àïÜßÜßßèäà )statutory mergers ,( ïð×ñïÙèåØä  (ïñÜà Ü×) ñÜïØÞ àñð

ñàßëðå ñÜðàã ñÜÙÝåñå ñÞ× . ,àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ äéïØÞÛ""ñßãÜîÛ Û4 
 ñèçâçãñïØÞ" ãð Ûàãéç-"ÚéàÛ5 æààçéÜ ïØÚ ãâã ñ×ÝÜ , áïÜí ×ããÜ æàÚÛ ÞÜâå ÛãÜéëØ
àØàßàÝÜëñ èÜçñë  ãð Ü× ÙÜÝàåØ ñÜØïÜéåÛ ñÜïØÞÛ ãðæÛàñÜàçå àãéØ.  ,áâå Û×íÜñâ
 ãâ äàèâçÛñÜàÜØààÞñÛÛÜ ñïØÞ ãð-" ÚéàÛäàçîÜåÜ äàïØÜé"  ÛïØÞã ÛçÜâåÛ) ñßãÜîÛ

("ñÚïÜðÛ ÛïØÞÛ" äÙ, ñïØÞÜ-.îÜïàë ×ãã ñãèÞñå ÚéàÛ6  ñÜïØÞÛ îÜÞ äÙ ,ñ×Ý äé
ñ×ÞåÛ ñã×ðã àßïîçÜî æëÜ×Ø èÞààñå Üçà×æ  ãð äàÝÜÞ ÞÜâå ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝð äÛØ

Ûàà ÛññïØÞ- ÚéàÛ ÛïÜðîÙÜÝàåÛ ñåãðÛã ïØÜé æñïØéÛ ñ× ïàÚèå Üçà× ×ãàååÜ ,
 ÞÜâå ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ãð æñààçîÛÜ ïÜèà× äàããÜâÛ äàÝÜÞêïÜÙ ðåÛ ã Ü× ÛÝÜÞÛ ñ×Þ

Þã ïÜèà× æàëÜãæàÚÛ ÞÜâå Û×ÞåÛ Ü× Ûßàãð àÜçàð. 
 ãé Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ñîèéã ñéÚÜçÛ ÛéëðÛÛ àÛå Ûã×ðÛ ñÚåÜé ÛÝ ïå×å ÚîÜåØ

______________ 

3 ñïØÞ" ÞçÜåÛ-ß"çðñÛ ,ñÜïØÞÛ îÜÞØ èÞààñå "Ûïßå-1999 àãéØã ñàçëÜå ðâï ñéíÛð ÛïØÞã ,

ñïØÞ" ÞçÜåÛ ñàÚàÙ×ñÛ ÛïàÝØ ,ñ×Ý äé .ÛàñÜàçå-) "Ûïßåtarget company ãâ ïÜ×àñã ðåðå (

ñïßå ñ× ÛÜÜÛå æÛàèâç ñðàâï ïð× ñÜïØÞÛãð Û  ÛðàâïÛ ãÜãèåØ ñÜãñ ×ãã ,ÛðàâïÛ ñîèé

.ïÞØçÛ 

4  'èØ ïÚÙÜå "ñßãÜî ÛïØÞ" ÞçÜåÛ1 âð ÛïØÞ"â ñÜïØÞÛ îÜÞã ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ Ûàèâç ã

."ÙÜÝàåØ Ûàã× äàïØÜé ÚéàÛ 

5 ñïØÞ" ÞçÜåÛ- 'èØ ïÚÙÜå "Úéà1  ÛïØÞ äé ÙÝåñÛã ÛïÜå×Û ,ïñÜà Ü× ñÞ× ,ÛïØÞ"â ñÜïØÞÛ îÜÞã

ñïØÞ" ñÜØï äàåéë ."ÛïØÞÛ ãð ÛãÜèàÞã ×àØàð æëÜ×Ø ñßãÜî-ñïØÞ" äÙ ÛçàÛ "ÚéàÛ- "ÛïßåÛ

ØÞ ãð Ûàèâç ñðàâï ,ÜçààÛÚ) ÙÜÝàåØñï- àÜÜñå äàåààî ,ñ×Ý äé .(ÙÜÝàåÛ ñïßå ñ× ÛÜÜÛå ÚéàÛ

 ,àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛ ñåÙÜÚ ,ÛðàâïðñïØÞ ñ× ÛÜÜÛå ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ ×îÜÜÚ äÛØ- ÚéàÛ

ÛîèéØ.  îïë Ü×ï ÛØÞïÛã Ú.æãÛã 

6  'è323)1ØàñÛ ãð ñàßåïÚÛ ñàßëðåÛ ñÜéåðåã èÞàØ ÛØÞïÛã .ñÜïØÞÛ îÜÞã (ñÜ  ÜïØéÜà"

 Ü×ï "ÜçîÜàÜññ-ïëÙ î1 .æãÛã 
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ñÜàÜâÝÛà ÜñÜØÜÞÛà ñïØÞ ãð- äàÝÜÞ ÞÜâå ÛïßåÛðàÛ äÛØà Ü× ÙÜÝàåÛ Øïé ÛïÜðî Ûñ
 .ÛðàâïÛã×ðÛ  ÜÝÞØàñæ ãé ÛÝ ïå×åØ-ãßíåÛ äàïàí ÛðÜãð àçë .ÛÝ äé ÛÝ äàØ ïàíÛ
æÜð×ïÛ  ×ÜÛ"ÛîèéÛ ÛÜÜñå ïàí"ñïÙèåØ . ïàí ÝÛ àÜçÞØà  àÜÜñå æàØ äàåààîÛ äàãÚØÛÛ

 äàÞàâðÛ ÛðàâïÛ ñàÚàÙ×ñÛ ÛïàÝØ ãé äÛå ÚÞ× ãâã ñéÚÜçÛ ÛéëðÛÛ ñÚàåã èÞàØ
ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ Ûàèâç-ÛïßåÛ Ü ããâØé äàÝÜÞÛ ãð ÛïÜðî ×àÛ äÛØßïëØ .

Þ× ãâã ,ÞâÜÜàçð àëâ ÛðàâïÛ àÜÜñåå Ú ðàñïØÞ ãð ÛåÜàî áðåÛ ãé ÛçÜð ÛéëðÛ-

â ÛïßåÛàñà×åíéÜ ñÚïëç ñàßëðå ñÜð, ñãÜâà ãéÜæ ñïØÞ ãð- ÛïØÞÛÜ ÛïßåÛ
 ñðâÜïÛ äàÝÜÞÛ ñÜïàëå ñÜçÛàã áàðåÛãðÛ äÛØà ÛñàñïØÞ- ÛïßåÛ ÛïÜðî Øïé

 .ÛðàâïÛ ñîèé äààÝâïå Ûðàâï àÜÜñå ÛéØï×Ø Úîåñç ÜÝ ñïÙèåØù  äàèâç ñðàâï
)asset purchase) ñÜàçå ñðàâï ,(stock purchase) ïàðà ÙÜÝàå ,(forward merger ÙÜÝàåÜ (

) àâëÜÛ ðãÜðåreverse triangular merger .(ãé- ñ× ÚÚÜØã ñçåÛéëðÛÛ  ãð ÛÜÜñå
ãé æÜàÚã ×íÜåÛ ñÚÜîç ,äàïÞ× äàéàëðå äàåïÜÙå ÛðàâïÛ- ÛÜÜñå ïàí àçë ÛîèéÛàÛ× 

 äàÝÜÞÛððñïØÞ- ÛïßåÛ ÛïÜðî äÛØñ×ÞåÛ ñÜïðë×ã èÞàØ äàîñÜðãð æ  ñÜàÜâÝÛ
.äÞÜâå ñÜØÜÞÛÜ7 ñéëðÛ ñààÙÜè áâàëããð Û  ÛàñÜØÜÞÜ ÛàñÜàÜâÝ ãé ÛðàâïÛ ñîèé

ñïØÞ ãð- äàÝÜÞ ÞÜâå ÛïßåÛðÛØä Ûà ÛðàâïÛ Øïé ÛïÜðî ÛñàæÞØàñ ãé- æàÚÛ àë
 ÞñåØ ñÜÚîåñÛ áÜñ ,ÚØãØ àããâÛð äàÚàÙ×ñÛ àçàÚ æàØ æàØã äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ àçàÚ

Ø.ÛÝ ïðîÛ 
àçðÛ ïàíÛ ð ïå×åÛ ÚîÜåØ ñÚåÜéÛ Ûã×ðÛ æÞØàñ Üàëã ×ÜÛ"àÝÜÞÛ ïàíÛ" .
 ÜÝ ñïÙèåØ æÞØç ãàØÙÛã æñàç ÛÚàå ÜÝà×ØÜ ä×ex ante ÛÝÜÞ ãð ÜñÜïàØé ñ× ãé- àå àÚà
Üã äàÚÚíÛå  ñïÙèåØ ñîèé ÙÜÝàåÛðàâï Ü× . ñÜàçñ äàããÜâ äàÝÜÞ ,ÛïÙðØð æààçéâ

ñãÜâà ñ× ñÜãàØÙåÛãð ä ã äàÚÚíÛãé äÛàñÜØÜÞÜ äÛàñÜàÜâÝ ñ× ïàØéÛã ÛÝÜÞ- Üàë
ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñ :æãÛã) .äÜíé ÜçàÛ ÛÝ ïðîÛØ äàåààîÛ äààÝÜÞÛ äàçÜçÙçåÛ æÜÜÙå .(ñ

 ñãØÙÛ ñÜàçñ ãð ñÜàÝâïå ñÜàïÜÙßî ðÜãðØ Úîåñç æÜàÚÛ ñÜÞÜç áïÜíã ,ñ×Ý äé
ĠïàØéàÜâÝ ñïØéÛ ñÜïèÜ×Û ñÜàÝÜÞ ñÜàçñ ñããÜâ ÛçÜð×ïÛ ÛàïÜÙßîÛ .ñ ñÜØÜÞÜ ñÜ

 ,àããâ æëÜ×Ø ñÜàÝÜÞ ØÜïØÜàñãØ Úíã äàïîåÛ- .äàÜèå ñãØÙÛ äâèÛã Úí ãð ÜñãÜâà
 ,ïÞ× äïÜÙã ÜØ ÜàñÜØÜÞÜ ÜàñÜàÜâÝ ñ× ïàØéÛã ñéàØî ñÜéíå×Ø ñààçñà×-ĠïàØé ñëïÜÙ ñ

ñàããâÜ, àñãØ Ûçà×-ðâ ñàåàßàÙããàÛ ×íÜåÛ ñÚÜîç ,àçÜïîé æëÜ×Ø .Ûåíé× ð àîèé êÜÙ
ïíÛãÜ ãàØÙÛã àðëÜÞ  ÚíÛ ãð ÜàÚéí ñ× ïÞ×Û ñãØÙÛ ñÜàçñ ñÜéíå×Ø ñÜØïã ,ÛÝÜÞã

ĠïàØé ÚíÛ ïð×â ÚÞÜàåØ ,ñ ïÞ×Û.àïÞèå êÜÙ ×ÜÛ ê× ÛÝÜÞã8  ãð ÛààçðÛ ÛàïÜÙßîÛ
ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñ Ûßàãð àÜçàð àßïîçÜî æëÜ×Ø ñÜïèÜ×Û ñÜàÝÜÞ ñÜàçñã ñèÞààñå ñ

Û ïÜèà×Ø ããâ ïØÜÚå æà× ,Ûðéåã .ÚàÙ×ñ ×ÜÛð ÛÝÜÞã ÚíØ ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ãð Û×Þå
 ÛÝÜÞØ ñÜåÜãÙÛ ×ðÜåàçñàĠïàØéÛ ñãØÙÛ ññ,  àÜçàðØ ÛâÜïâÛ ñÜàçå ñðàâï ñîèé æâð
ñïØÞØ Ûßàãð-ÛâÜïâ Ûçà× ÛïßåÛ,ãàéã ïÜå×â ,  ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ ñØíå àÜçàðØ
ñïØÞ ãð-Ø îï ×ã× ,ÛïßåÛàÜçàð  ,ñ×Ý äé .ÛàñÜàçå àãéØ ñØíå áðåÛØ ÞâÜÜàçð àëâ

______________ 

7  ñÜïðë×Ø ñÜîèÜéÛ ñÜ×ïÜÛ ,ÛïÙðØð æààçéâ ,äàããÜâ äààïÞèå äàÝÜÞ àçïÚÜåÛ æÚàéØð ê× ,ñ×Ý

Û×ÞåÛÛ ãé ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ãð Ü× ÛÝÜÞÛ ãð-.Üàë 

8  ïçïã äÜãðäàØÜàÞ ñ×ÞåÛ 113 ,248 )2002.( 
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æÜàÚÛã ,ñÜîàÞïå ñÜéëðÛ ñÜàÛã ñÜàÜðé ÛÝÜÞã ÚíØ ÛßàãðÛ àÜçàð- ÚíÛ ãé ñâã
 ñàðàãðÛ ÛàïÜÙßîÛ .ÛÝÜÞÛ ñÜïßå ñ× äàðÙÛã æÜïÞ×Û ãð ÜñãÜâà ãéÜ ÛÝÜÞã ïÞ×Û

ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñ ãð "ñïØéÛ" àßïîçÜî æëÜ×Ø ñÜïèÜ×Û ñÜàÝÜÞ ñÜàçñã ñèÞààñå ñ
àïÜßÜßßè) ÙÜÝàå ñïÙèåØ ÛÝÜÞÛ ÞÜâå ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ãé Ü×-Ø Üí àëñà- Ü× (ßëðå

 .æàÚÛ ÞÜâå ãð ÛïëÛ ñÜÜÛã ÛàÜðé Ûðàâï ñîèé ãð ãéÜëÛ ã× Ûñ×íÜÛ äàñàéã :îÜÚÜ
ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñáâ .ñÞ× ÛàïÜÙßîå ïñÜàã ñÜâààñðåÛ ñ ÛïÜî äÜîå ,ÛðÞåÛ äðã ,

ðåÛ àïÜßÜßßè ÙÜÝàåØ æçàîèéÜàØã  àÜçàðãÛñïØÞØ Ûßàãð- ÛïîåØ æàØ ,ÛïßåÛð ÜØ
àåÛ ñïÜåññïØÞ ãð ÛàñÜàçå àãéØð æëÜ×Ø æåÜÝåØ ñåãñðå ÙÜÝ- äà×íÜà ÛïßåÛ

 ÛïîåØ æàØÜ ,ÛéîðÛÛ ñçÜåñå æàßÜãÞãð ãð ñÜàçåØ ñåãñðå ÙÜÝàåÛ ñïÜåñ ÜØ
ñïØÞ ãð ÛàñÜàçå àãéØã Ûçîå Üçà×ð ïÜéàðØ á× ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ- Ûßàãð ÛïßåÛ

 ñÜÜÛã ÛàÜðé ïÜå×â ÙÜÝàå ãð ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛ äíé .ñðâÜïÛ ÛïØÞØ ãð æÛ ÛïëÛ
àçñàĠïàØé ñãØÙÛ ññïØÞØ Ûßàãð àÜçàð ñïèÜ×Û ñ-àçñ ãð æÛÜ ÛïßåÛà ñãØÙÛ ñ
ĠïàØé.ÙÜÝàå ÞÜâå ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ "ñïØéÛ" ñïèÜ×Û ñ 

àðàãðÛ ïàíÛ  æÜïÞ×ÛÜ ×ÜÛ"ñÜâÝÛ ñÜÛå ïàíð ," Ûã×ðÛ æÞØàñ ÜñïÙèåØ ä×
 ñÜâÝÛ ñÜÛå ×ðÜå ÛÝÜÞÛÜðéàãð ÜñÜïàØé ñã×ð ãé éàëðÛã ×àÛ ê× Û  ÛÝÜÞÛ
 ñïÙèåØÛ ÙÜÝàåÛðàâïÛ Ü× . ñÜâÝÛ ñÜÛå ãð ÛñéëðÛ ñã×ð ×ðÜå ÛÝÜÞÛ ñçÞØç

äàïÞ×Û äàïàíÛ àçðå îñÜçåØ,  ñÜàÝÜÞ ñÜàÜâÝ ñÜåààî ä× ã×ðç ÛØ æÜàÚÛ ñïÙèåØÜ
 æçà×ðã ñÜçñàç" ãðØ ,Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ñïÙèåØ æàØÜ æàïðàåØ æàØ ,àðàãð Úíã "ÛïØéÛ

 ãé æñïØéÛ ñéëðÛÜ ÚÞÜàåÛ æààëÜ×Ü ÛÝÜÞã äàÚÚíÛ ãé .äÛàçàØ äàèÞàÛ ñâïéå àëâ
 ,ÞâÜÜàçðã×ðÛ ñçàÞØÛ  ïå×åÛ ÚîÜåØ ñÚåÜéÛãé- ãàéã ÜïâÝçð äàïàíÛå ÚÞ× ãâ àçë

å ÛçàÞØ Ûâàïí æÜÜÙå ãð ñÜçÜð ñÜàßëðå ñÜçàãëàíèàÚå äàãÜîàð) ÛÝ ããâØ àçàÚ
äàÝÜÞ àçàÚ ,ñÜïØÞ, äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ àçàÚ àçÞÜï æààçî àçàÚÜØ äàñàéã ïð× ,(×ñÜ  äÚîã
 äàçÜð äàèïßçà×äàÚÙÜçå Üãàë×Ü. 
 ,ÞâÜÜàçð àëâã×ðÛ ñçàÞØñÜ ãàéã ñÜïâÝçÛ ãé- ÛãàØÜå äàïàíÛ ñðÜãð àçë

 Ûçîèåã àâîèéã èÞàØ ßéåãñÜ  ,äàèâçàßëðå ããâ  ñ× êàëâåÛñÜïàØéãð ä 
 äàÝÜÞ äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜðàâïÜÜçàÛ äàÝÜÞ äñÜ×ã äàïÞ×Û äàÚÚíÛ ñåâèÛã 
àñãØ-å ñçàÞØå àÜíï ñÜàçàÚñàïÜØàí- .ñàßëðå ñÜãàéàÛ áïé ñ× äÚîã ßëðåÛ ãé

 äàÞÜç äà×çñ ñïàíà ñÜéíå×Ø ñâàïéã,ñ×ÝÜ ,äààîèé äàëÜÙØ äààçØå äààÜçàð 
ãîÛ ñÜéíå×Ø ,ïñàÛ æàØñ ñïØéÛãð ä äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç 

ñÜðàâïÜ, ñãÜâà ñ× ñÜãàØÙåÛ ñÜàÝÜÞ ñÜàçñ ãð ñåíåíå ñÜçðïë ñÜéíå×ØÜãð ä 
.äñÜÞåÛã äàÚÚíÛ  ,áâàëãîèéã èÞàØ ßéåãñÜ  ,äàèâçÜ æâ ä× ×ã×Û ÛÝÜÞ ïèÜ×

 Ü× ÛÝÜÞã ÚíØ Ûßàãð àÜçàð ðïÜëåØ ñ× ÙÜÝàå ñïÙèåØ ÜñïØéÛ Ûðàâï Ü× ñÜØïã)
 àããâ ïÜèà×ð(æàÚÛ ÞÜâå ÛïØéÛ ã ,ñïØÞ ãð ïÞ× èâç ãâ æàÚâ ÛÝÜÞ ãð ÜçàÚ-ÛïßåÛ .

 äàÚÞÜàåÜ äààçÜíàî äàïîå äñÜ×ØðÞ ðà äÛØ àñàå× ððð ãâ Ûñïßå ãð ñîèé ÙÜÝàåÛ
 ÛðàâïÛ Ü×àÛ× ñïØÞð ÛÝÜÞã ÚíØ éÜÙëã- Ü× ,Üã Úí ÛçàÛ ÛïßåÛÞã æàëÜã Ûñ×íÜÛð
ãéÜëÛ ã× ãð  ñîèé ÙÜÝàåÛ ÛðàâïÛ Ü×ïßåÛ ñ× æàßÜãÞã ãâèñÜð ñ ÜðîàØ æñÜ×

 äàðÙÛã ÛÝÜÞã äàÚÚíÛñÜéíå×ØÜ,  ×ÛàñàØ- ðÜåàð ñÜðéã à×ðï ßëðåÛ(ïàÛÝ) 
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ÜñÜâåèØ9 åãÜ äàïîåØ ,Üãàë×Ü ,ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ñßãÜîÛ ÛïØÞã ÛÝÜÞÛ ñïØéÛ ñ× éÜç
 ÛïØÞÛ ñ× ØààÞã ,äàåà×ñåÛ ñðâÜïÛ.äààÜíàë äÜãðñØ  äààçÜíàî äàïîåØ æÜàÚÛ

 ïÜå×â äàÚÞÜàåÜà ãð áïÚØ Ûðéà ðîàÛäàÝÜÞÛ àçàÚØ äàïâÜåÛ ãÜâàèÛ àçàÚã,  ñçéßâ
 ÛïîåØ äààÜíàëÜ Ûëàâ× ñÜéàØñ àçëå ÛçÙÛðÞÛ ñïßå ÜØé ñãâÜèå ÛÝÜ äààÜçàð Øî

.ÜñåàñÞ ïÞ×ã Üéïà×ð 

;Ø ïðì  ÜáòÝÙÝßÝ ÜáòÝáÝãÞ çáÛ äñòðÙß.ÜðàæÜ Ù òïéê
åáéãè òñáãð 

 ÛíîØÛ ãð ÚÞ× äÜïßîëèàÜÜñå  ÛðàâïÛãé äàïñÜåÛÜ ñàÚàÙ×ñÛ ÛïàÝØ äàÞàâðÛ- àë
 àã×ïðàÛ æàÚÛ ñîèé ÛàÜíå ñðàâïïð× ,äàèâçÛ  ÛñïÙèåØ ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ñðâÜï ñ×
Ûàèâç ãâ  ãðñïØÞ-ÛïßåÛ äïîàé ñ× Ü× . ñîèé ãð àÝâïåÛ ÛçÜïñà ñðàâï ãé äàèâçÛ

 äàïÞ×Û ÛðàâïÛ àÜÜñå ìÜéçð áâØ ñîèéçÛ ñðàâï ñðâÜïÛ ÛïØÞã ñïðë×å äàèâ
àèâç æàØå ïÜïØãÛ ñÜàÜØààÞñÛÜÛà  ãðñïØÞ- ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç äñÜ× îï ÛïßåÛ

 ÜñÜçâã ÙÜÛçð áàãÛ) äÛØ ÛíëÞ ×àÛð"cherry picking".( ĜÛ áàãÛ Èï ïÜå×Û Ûïà
 ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ ñïØéÛð ÛÚØÜéÛ ãðØ ,ÛçÜð×ïØÜ ð×ïØ ,ïðë×ñåñïØÞå-

 ÛïßåÛ×ã Û ñðâÜïÛ ÛïØÞ ñïÙèåØ äàèâçÛ ñîèé Ûðéçãé-ÛÝÜÞ àë ñïØÞ æàØ-

ñðâÜïÛ ÛïØÞã ÛïßåÛ ,æàÚÛ ÞÜâå ×ãÜ.10  ,ÛðéåãñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞÛ, 
ïñÜâðñ"ñÜïØÞ ñðàâï" Ü,  Üçà×èÞààñå  ñîèéã ããâ ñðàâïäàèâçÛ â ã× Ûîàçâß

 ñðàâïã ñàëÜãÞñÜïØÞ ñ× ïàÚèå Üçà× ×ãàååÜ ,ñààÙÜè  äàèâç ãð äñÜïàØé
Ü ñÜàÜØààÞñÛñïÙèåØÛ ñîèéð ÛÞçÛ áÜñå ,Û×ïçÛ ãââ ,ñ×Ý . ñðàâïÛ ÛÜÜÛå äàèâç

æÜíïå ïâÜå æàØ Ûîèé  ãé ñÚÞÜàå ñÜàÜãé ñçíÞÛØ ÛâÜïâ Ûçà× ïð× ,æÜíïå ðâÜï æàØã
çå àãéØñïØÞ ãð ÛàñÜà- ÛçÙÛ îëèå àããâÛ æàÚÛ àâ ÛÞçÛ áÜñåÜ ,ÛàðÜç ãé Ü× ÛïßåÛ

ÛÝ ïðîÛØ ñîëèå äàðÜçã æÛÜ ñÜàçåÛ àãéØã æÛ.11 ñåãðÛ äéãð Û  ñîèé ñðàâï
ñïØÞ ,äàèâçÛ-ñà×åíéÜ ñÚïëç ñàßëðå ñÜðàâ äààîñÛã Ûâàðåå ÛïßåÛ,  ÛâàðååÜ

Ü äàèâç äñÜ×Ø îàÝÞÛã æñÜ×Ø ñÜàÜØààÞñÛð æÛØé ÛîàÝÞÛ ñîèé ØïÛðàâïÛ ßéåã ,
Ü äàèâç äñÜ× æñÜ× äâèÜÛ ïð× ñÜàÜØààÞñÛ ðïÜëåØ äñðàâï ãéãé- ÛïØÞÛ àÚà

ÛðàâïÛ ÛÝÜÞØ ñðâÜïÛ . ñîèéð æ×âå ñðàâï×ÚàïÙ ïâå ñîèé ÛÜÜÛå äàèâçÛ, 
ñïØéÛÜãð ä ãé ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ-ñÜ×ïÜÛã ÛëÜëâ Ûàëãð äÛà  àçàÚÜ äàÝÜÞÛ àçàÚ

äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ Ø ïðîÛÛÝ. 

______________ 

9  'è319 .ñÜïØÞÛ îÜÞã ×ëàè 

10  (×"ñ äààãÛçå) ä"ñé2782/08 ïàðÜ ñÜçîñÛ Üîã×) äàñÜ1993å"éØ ã×ïðà ñØâï 'ç å"éØ ( 

 ,ÜØçØ äèïÜë)15.3.2009.( 

11 Ü äàèâçÛ ñîèé ãð äàÚÞÜàåÛ Ûàçààë×åØ æÜàÚãØñïØÞ ãé ÛñéëðÛ- Ü×ï ÛàñÜàçå àãéØÜ ÛïßåÛ

 ð"Û ãàéã ,àïØãàÚ2. 
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2 ÜÝÝòæ ðáî /ÜïéêÜ ú  òðÚéæÙ òÝáÞÝß òÝÙÝßÝ òÝáÝãÞ äñ Üðáñá ÜðÙêÜ
 òïéê òñáãðåáéãèÜ 

,Üñ×ÞåÛ ñÜïðë×ã èÞàØ îñÜð ÛÝÜÞÛð ÛÞçÛØ12  ñÜàîÜÞñïØÞå Üñ×ÞåÛ- ÛïßåÛ
 ñðâÜïÛ ÛïØÞã ñîèé ñïÙèåØ ñðàâïæÞØàÛã Ûâàïí äàèâçÛ, ÛçÜð×ïØÜ ð×ïØ,  ïÜ×ã

ñÜ×ïÜÛãð Üà .äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞ13 ã èÞàØ ñÜàÜâÝ ñ×ÞåÛÛ îÜÞ éØÜî àâñÜâÝ ñÜØïã ,
 ,×ÜØã ÛÚàñé Ü× ñàçñÜå ñÜâÝñçñàç Û×ÞåÛã  Ü× Ûããðç ä× ñãÜÝ ,ØààÞÛ ñåâèÛ ×ãã

.äâèÛ àëã Ü× ñÜâÝÛ ñÜÛå àëã ,æàÚ àëã ÛñÜïàØé ÛãØÙÜÛ14 ã èÞàØ ñ×ÞåÛñÜàÜØÞ, 
ñ×Ý ñåÜéã,  îÜÞÛ éØÜî àâÛ×ÞåÛã ñçñàç Ûçà× ñÜØÞ .ÛðÜçÛ ñåâèÛ ×ãã15  æ×âå

ð ÛÝÜÞØ ñïñÜè Û×ïÜÛ ïÚéÛØ ,àçÜïîé æëÜ×ØðñïØÞ-ÛïßåÛ ÜØ ÛïÜðî ñÜâÝ ñ×ÞåÛ ,
ïÜå×â ÛÝÜÞ ÞÜâå  ñçñàçã ñîèé ñïÙèåØ Û×ÞåÛ ñðàâïäàèâç  ê×ÛØ ïÚéåâèÛÛ  ãð
ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ,ñ×Ý ñåÜéã .  ñÜØÞ ñ×ÞåÛ ïÜå×â ÛÝÜÞ ÞÜâå ñåâèÛ ñ× Ûâàïíå

ïÞ×Û ÚíÛ ÛÝÜÞã.16  àâ æààíã àÜ×ïÛ æåéã äàÚÚíÛ ñîè ñðàâïÛ äàèâçÜðîØà , ØÜïØ
,äàïîåÛ Ûã ïàØéïØÞãÛ  ñðâÜïÛãé ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ñ×- àëÛÝÜÞ Ü ,ãÜãâåâ ×ã
ãíëãæ  æàØ ÛåâäàÚÚí,  æâð ÛÝâ ãÜíàë ñ× ñÜðîÛã àÜëíÛÝÜÞÛ ñïßå ðÜåàå . áâàëã

 ÛÝÜÞ ñïØéÛðñïØÞ- ÛïßåÛ ÜØ ÛïÜðî ñîèé ñïÙèåØ ñðâÜïÛ ÛïØÞã ñðàâï äàèâç
 æëÜ×Ø ,ÛâàïíåñåâèÛ ñãØî ñ× ,àçÜïîéãð Ü ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ ÛÝÜÞÛ æâ ä× ×ã× ,

ïÞ×Û ÚíÛ ñåâèÛ ×ãã ÜñïØéÛ ñ× ðïÜëåØ ïàñå. 
 .àïîàéÛ ÛçÜïèÞ äÙ àÜíå äàèâçÛ ñðàâï ñîèé ãð ÛÝ æààë×åØ ñãØîØ áïÜíÛ

ïÜå×â ÛåâèÛ  ãÜãé îãÞ ãð ñàçßÞè ñÜÙÛçñÛ ÚÚÜéãàÝÜÞã äàïÞ×Û äàÚÚíÛåãð Û 
ñïØÞ-ÛïßåÛÜðé ïð× , äñåâèÛ ñ× ñÜçñÛã äàà ÛÝÜÞÛ ñ×ÞåÛãñÜØßÛ ñãØîØ 
ñïØÞå- Ü× ÛïßåÛåñðâÜïÛ ÛïØÞÛãéÜ ,- æâ ×ÜÛ ñàÞëåØæëÜ×  àñÜéåðå

 ñîèé ãð ñÜàØàßîïß×Ûå ñðàâïÛäàèâç Ü ñÜïØÞ ñðàâïã ñàëÜãÞ Ûîàçâßâã ÙÜÝàå
æñÜãàéë.17 

______________ 

12 ãé- ñ× ÚÚÜØã ñçåÛéëðÛÛ  ãðåïÜÙå ÛðàâïÛ ÛÜÜñå æÜàÚã ×íÜåÛ ñÚÜîç ,äàïÞ× äàéàëðå äà

 æ×âàÛ×  äàÝÜÞÛððñïØÞ- ÛïßåÛ äÛØ ÛïÜðîñ×ÞåÛ ñÜïðë×ã èÞàØ äàîñÜðãð æ  ñÜàÜâÝÛ

äÞÜâå ñÜØÜÞÛÜñ×Ý . ñÜ×ïÜÛ ,ÛïÙðØð æààçéâ ,äàããÜâ äààïÞèå äàÝÜÞ àçïÚÜåÛ æÚàéØð ê× ,

 ñÜïðë×Ø ñÜîèÜéÛÛ×ÞåÛÛ ãé ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ãð Ü× ÛÝÜÞÛ ãð-.Üàë 

13 ß"âðñÛ ,äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞ-1969. 

14  'è1 .äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã 

15  'è6  îÜÞãÛåÞ.äàØÜàÞ ñ× 

16  ð"Û ãàéã ,ïçïã Ü×ï8 'åéØ ,249ù256. 

17  ,ñÜØï äàåéëãé- Ûàçñ äàããÜâ äàèâç ñðàâï àåâèÛ ,ñÜçßÞèÛ ñààéØ ãé ïØÙñÛã ñçåð Ûàëã

ÛïîåØ ðñïØÞå ÛÝÜÞ ñïØéÛã àðàãð Úí ñåâèÛ ãØîññ ×ã ÜØ- ,ñðâÜïÛ ÛïØÞã ÛïßåÛ áàðåñ

ñïØÞ- ÛïßåÛàÛãàÛñ ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ á× ,ïÜå×â ÛÝÜÞã àãåïÜë Úí ñÜÛ  ñÜØßÛÛ ãâã ñà×âÝ

àÛñÜ ÛÝÜÞØ ñÜåÜãÙÛ ñÜàãâãâÛÛ ñïØÞ àëãâ ñà×ïÞ×-ãé ñÜàÜØààÞñÛÛ éÜíàØã ÛïßåÛ- æÜçÙçå .Üàë

ã ãÜîð Üçà× ÛÝ àÝÜÞäâèÛÛ ñ×ÞåÛ,  'è ñÜ×ïÜÛã ä×ñÛØ "ïÞ× àÚàØ äÜàî" ñçàÞØØ ×ÜÛÜ40  îÜÞã

Ù"ãðñÛ ,(àããâ îãÞ) äàÝÜÞÛ-1973 ,ð ä× ñãÜÝ ,ØààÞÛ Üççà×ð äÚ× àÚàØ äààÜîàð ãÜâà ØÜàÞ" Üàëã



 וע", תשיט משפט ועסקים דני דילברי

158 

 ÛçÜåñÛ ñåãðÛ äðã ðà äàèâçÛ ñðàâï ñîèéØ Û×ÜïÛ ñÜçðïë ñåààî àâ æààíã
èéÜ ,ñàãâãâ ÛçàÞØå ÙÜÝàåÛ ñîèéã ÛñÜÛåØ ÛåÜÚÛ Ûî àâ ,äàåàÜèå äàâïíã ,áâàëã æå

 àÜ×ïÛ èÞààñÛã Ûàã×â ã×ÛÚ ÙÜÝàå"-ñïØÞ æàØ "Üßîë-ã ÛïßåÛÛ æàØ ÛïØÞ
.ñðâÜïÛ18  ñã×ðçãé- æâãÞÛ äàÙÜÝàåÛ àçàÚ ñ× ãàÞÛã ðà ä× Ûã×ðÛàïØéÛ" ãé äÛ 
àçîÛÜÛ " ãððàâï ñîèé ãé äÙ ÙÜÝàå ñïÙèåØ äàèâç ÛØÜðñÛ ,ïØÞåÛ ñéÚã .äàèâç ñ

ñàãàãð ÜÝ Ûã×ðã,  ïð×Ø ïÜíàñ ÜÝâ ÛãÞÛ ÛðàâïÛ ñîèé ãð àçÜÛÛ æëÛ æàØ ãÜØãØ
ãÛ æàØñÚÜîçå ,äàåàÜèå äàïîåØ ,æâ× .Ûãð àèâçÛ æë- àãéØ ãð äßØåÛ ãð ñÜàçå

ñïØÞ- äàèâç ñîèé ,ÛïßåÛð ÛñïÙèåØ ÛïØÞÛ ñîïëñåãâå Ûàèâç ßéåâ Ü× ,åâÜãä, 
àå ñîèéã ÛãÜîð ÙÜÝð ÛñïÙèåØñïØÞ- ÛïßåÛ ñÙÝåñå .ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ áÜñãÜ äé

 ,æâã ,àçÜÛÛ ßØàÛØ ÛàÛ àÜ×ïñÜïØÞÛ îÜÞð  ËàñÜàçå àãéØã ÛçîÛà ñïØÞ ãð- ÛïßåÛ
 Ûðàâï ñîèé ñïÙèåØ ñÜåàÜèå ñÜàÜâÝÜ ñÜçÙÛð îàçéå ×ÜÛ äÛãÙÜÝàå ñïÙèåØ.  äé

àèâçÛ æëØ ,ñ×Ý, çà× äàÙÜÝàåã èÞàØ æàÚÛ ñÜ×ïÜÛæ Üçéß ñÜÜÛå ÛïÚèÛ ×ã× ,ÛçÙÛ ñ
îàîÞñàñ  èÞààã ïÞØ Üåíé îîÜÞåÛð ñÜ×íÜñÛ ãðéíÜØåÛ ÛãÜéëãñ  æàÚÛ ÞÜâå

ãé ñéíÜØåÛ ÛãÜéëå ãàÚØÛã)-Û àë.(àÝÜÞ ïÚè 

3/  áÞÝßÜ ðáîÜú ġðáÙê òäÙÚÜ òÝáèòïéêÝ òòÝ åáéãè òñáãð 

 ãð ÛàñÜØÜÞÜ Ûàèâç ãé ÛðàâïÛ ÛÜÜñå ñéëðÛØ ÚîåñÛ ÛÝ îïë ãð æÜð×ïÛ ÜîãÞ
ñïØÞ-ÛñïØÞð äàÝÜÞ ÞÜâå ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ãéÜ ,ããâØ Ûïßå-Û ÛïßåÛà ÛïÜðî Ûñà

 ÛÝÜÞÛ àâ ÛÞçÛÛ ñÞñ ,ßïëØ ÛîèéÛ Øïé äÛØ ×ðÜå ñÜïðë×ã èÞàØ îñÜð ÛïØéÛÛ
ñ×ÞåÛãð æ ãé ÜÞÜâå ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ- ãð ïðîÛØ ,ñ×Ý äé .Üã äàÚÚíÛå àå àÚà
îèéñÜ äàèâç ñðàâï,  ñãØÙÛ ñààçñ ãð ÛåÜàîãĠïàØé ðà ñå ñÜéåðåÜÛßé ÚØãØ ä× ,
.ããâØ 

ñéëðÛ ÞÜñàçãð Û àçñàĠïàØé ñãØÙÛ ñ ßÜðë ÜçàÛ äàèâçÛ ñðàâï ñîèé ãé ñ
ÛâÜïâ äàèâçÛ ñðàâï ñîèé ,ãàéã ïÜå×â .àèÞà æëÜ×Ø, ÛéØßÜ ÛØàß äíéå,  Û×ÞåÛØ

ñïØÞå ,ñÜàÝÜÞ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ñÜØïã ,ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ãð Ûïàðà- ÛïØÞã ÛïßåÛ
 äÙ ,áâàëã .ñðâÜïÛÛØçñ ïÚéàĠïàØé ñãØÙÛ ñà ÛÝÜÞØ ñðñïØÞ-ÛïßåÛ ÜØ ÛïÜðî ,
ãÜãâåâ ÛÝÜÞÛ ñïØéÛ äàèâç ñðàâï ñîèé ñïÙèåØ ù  Ü×Þããé ñÜØÜÞÛ ñïØéÛ æàëÜã-

ãé ñÜàÜâÝÛ ñïØéÛå ãàÚØÛã) ïÜå×â ÛÝÜÞ àë-(Üàë ÜÝâ Ûîèé ñïÙèåØ ù  ïÜðà×ã ÛëÜëâ
.äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ àçàÚ ÞÜâå ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ19 àçñã ,ÛÝ ÛïîåØàĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñ ñ ðà

______________ 

 ("ïàØéåÛ") ÛÝÜÞã Úí ."ñàðà× Üåààîã ØààÞÛ ãé ,äàÚÚíÛ æàØ äâèÜåÛ àëã Ü× ,ØÜàÞÛ ñÜÛå àëã

ÝÜÞØ ïðîñÛã à×ðï ("éíØåÛ") àðàãð Úí äé Ûð àëãâ ïàØéåÛ ãð ÜØÜàÞ ñ× äààîà éíØåÛ Üàëã

è àëã éíØåÛ .àïÜîåÛ ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ' 40  äàÝÜÞÛ îÜÞã îãÞ)àããâ( ã æà×Ü ,ÛÞåç Üçà×Ü  ïðî ãâ

 Üàëãâ ØÜàÞÛ ñ×ð àïÜîåÛ ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ äé àÝÜÞ ãßç ÛñàÞëå Ûçà× éÜíàØÛ ñïØéÛ .Üåíé ãé

ãð ÜñÜØààÞñÛ êîàÛå ãé ïàØéåÛ-ãéÜ ,àïÜîåÛ äâèÛÛ àë- ,àïÜîåÛ ÛÝÜÞØ ñïñÜè Û×ïÜÛ ïÚéÛØ æâ

àïÜîåÛ ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ ñåâèÛ ×ãã éÜíàØã ñçñàç éÜíàØÛ ñïØéÛ. 

18  ð"Û ãàéã ,àïØãàÚ Ü×ï2. 

19  'è6 .äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã 
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ñïØÞ ãð ÛñãÜâàã èÞàØ ïîàéØ ñÜØàðÞ- ÞÜâå ñÜàÜâÝ ñðâÜïÛ ÛïØÞã ïàØéÛã ÛïßåÛ
 ÛÝÜÞðñïØÞ- ÛïßåÛ ÜØ ÛïÜðîãé ÛàñÜàÜØààÞñÛå îñÜçåØ-äçåÜ× .Üàë,  ñ×ÞåÛ îÜÞ

 ñ×Ý á× ,ØààÞÛ ñåâèÛ ×ãã ê× Û×ÞåÛã ñçñàç ,ÛØÜÞå ãàÚØÛã ,ñÜâÝ àâ éØÜî äàØÜàÞ
 äÜîå îïð Û×ÞåÛÛãé ÛïÜè× Ûçà×-.äàÚÚíÛ æàØ ÛÝÜÞ àë20  Ûàí×ÜßàèØ àâ æààíã ðà

äàèâç ñðàâï ñîèé ãð, ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñã) ÛààçðÛ ÛàïÜÙßîÛå ñÚ Ûàçñ ,ÜçààÛ
) ñàðàãðÛ ÛàïÜÙßîÛå Ü× (Ûßàãð àÜçàð ñïèÜ×ÛÚ ÞÜâå ÛïØéÛ ñïèÜ×Û Ûàçñ ,ÜçààÛ

ãé Ü× ÙÜÝàå-âçÛ ñîèéð äÜðå ,ñ×Ý .ÛãÜÞñ ãâ æà× (æàÚ àë Ûïàðà ñïØéÛØ ÛâÜïâ äàè
ÜØààÞñÛÜ äàèâç ãðÜàñïØÞå ñ- ñØíåØ àÜçàð ãâ ×ãã ñðâÜïÛ ÛïØÞã ÛïßåÛ

ÛÛñïØÞØ ñÜîÝÞ-ÛåÜàî áðåÛ ãé Ûïàðà ÛéëðÛ ãâ ×ããÜ ÛïßåÛ  ñàßëðå ñÜðàâ
.ñà×åíéÜ ñÚïëç 
àçÜïîé æëÜ×Ø, ×ÞåÛãÛ  ãð ÛÝÜÞ ãð Ü×àçñã ÚÜÙàçØ ÜÞÜâå ñÜØààÞñÛ Ü× ñÜâÝà ñ

 ñãØÙÛĠïàØé ñ ñÜïðë× .ñÜàïîàé ñÜàßëðå ñÜ×íÜñ àñð ñÜàÛã ñÜàÜðé ×àÛ ñÞ×
ð Ü× ñÜâÝ ñïØéÛã ÛØÜÞàçñã ÚÜÙàçØàĠïàØé ñãØÙÛ ñ ÛãßØ ×àÛÜ àßëðå êîÜñ ãâ æà× ñ

) ÛïîàéåvoidñïØÞ ñ× ñÜ×ïã äàâàðååð æëÜ×Ø ,(-ÛÞåÜåÛ ÛÝÜÞã Úíâ ÛïßåÛ, 
Û ÚíÛ àëãâ äâèÛÛ ÞÜâå ÛØÜÞ Ü× ñÜâÝ ãâ æà× ñðâÜïÛ ÛïØÞãÜ ñÜïðë×Û .ÛÝÜÞã ïÞ×

ð ×àÛ ñïÞ×Ûàçñã ÚÜÙàçØ Û×ÞåÛãàĠïàØé ñãØÙÛ ñ ñ ðà ÛñÜ×ïã ðà äãÜ× ,×ãå êîÜñ
 ÛðïÚç ÜñåâèÛ ïð×) ÛÝÜÞã ïÞ×Û Úíã Ûçîåð æëÜ×Ø ÛÝÜÞÛ ñÜ×ïÜÛ ãð ÛïëÛâ

 ïëåÛ ÚíÛð ÛÝÜÞÛ ÞÜâå àÜíàë ÛÞååÛ ÚíÛå éÜØñã ñÜâÝ (Û×ÞåÛã ÛÞåÛ ÞÜâå Ü×
àããâÛ æàÚÛ.21 

ã×ïðàÛ ÛîàèëÛÚÞ Ûçà× ñà-ñÜëîñ ñã×ðã èÞàØ ñàéåðåãð Û  ÛïØéÛ ÚÜÙàçØ
ãàçñà ñÛĠïàØé ñãØÙîèëØ .ÛçÜð×ïÛ ÛàïÜÙßîã ñâààñðåÛ ñ- æààçéØ æàÚÛ ãàßèîß

èçààï  ÛïâÜÛñéëðÛ ñã×ðãð Û ÛÛØã ðàð ñàçðïë Ûã×ðâ ÛãØÙÜ ä×ñÛØ ÛçÞ
ßå àëã ,ÛÞèÜç àëã ,ÛãØÙÛÛ ãð ÛØàß àëã" Ûïîå ãâ ãð ñÜÚÞÜàåÛ ÜàñÜØàèçã ÛàñÜï

."ÛéØîç æÛØð ñÜØàèçÛÜ22 îèëØ ÛéØîçð ÛâãÛÛ- æààçéØ æàÚÛèçààï ãàßèîß  ÛçàÛ
îèëÜ ãà×ÜÛ ,ñàð×ï .äààÝâïå äàåéß àçðå ñàñààéØ- ÛïÜïØ ÛØÜðñ îëèå Üçà× æàÚÛ

______________ 

20  'è1éØÜî äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã (×)  ñçñàç ,×ÜØã ÛÚàñé Ü× ñàçñÜå ñÜâÝ ñÜØïã ,ÛðÜç ãð ÜñÜâÝ" àâ

 ,ØààÞÛ ñåâèÛ ×ãã Û×ÞåÛãÛñÜïàØé ÛãØÙÜÛ Ü× Ûããðç ä× ñãÜÝ  ñÜâÝÛ ñÜÛå àëã ,æàÚ àëã àëã Ü×

ÛðÜçÛ æàØã ØààÞÛ æàØ äâèÛðÙÚÛÛ) "Û ëèÜÛÛ.( 

21 ×"ãðñÛ ,(ÛÝÜÞ ñïëÛ ãðØ ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞØ äàéÜØîÛ äàÚéèÛ ñÜØïã-1970.  ñÜïëèØ

áïÚ ,ñàðàãð ñÜïðë× ÛñãéÜÛ ñàßëðåÛ- ñĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñààçñã êîÜñ îàçéÛã ðà Ûàëãð ,äààçàØ

ÛÞåçÛ äé ÛÞååÛ àèÞà ãé ÛñéëðÛ ñãàãð áÜñ ,ÛÞåçÛ äé ØààÞÛ àèÞàØ.  ,ïçïã Ü×ï ÛØÞïÛã

 ð"Û ãàéã8 'åéØ ,249ù256. 

22  ×"é6529/96 áààï 'ç å"éØ èçààï ãàßèîß)Ùç Ú"ë ,2 (218 ,236 )1999 æààçé :æãÛã) ( ãàßèîß

èçààï(. îèë ñÜØàèçØ- ÚÜÙàçØ ,ã×ïðà àéîïîå ãÛçÈå àëãâ ñàÝÜÞ ÛïàâÞ ñÜâÝ ñïØéÛ àâ éØîç æàÚÛ

 ÈåÛ äé ÛÝÜÞØ ÛéÜØîÛ ñàããâ ñĠïàØé ñãØÙÛ ñààçñã äÜîå Üãàë× ,ÛãßØ Ûçà× ,ãÛçð ×ã ñÜâÝÛ

Ûåðïç ×ï ÛÝ æààçéã .áïÜí áâØ ðàð ãââ ,äàçÜîÛ äð ãé ãÛçÈåÛ àïëèØÜ  ×"é äÙ1662/99  'ç äààÞ

äààÞ)Üç Ú"ë ,6 (295 )2002 ,(ðîèë ïâÝÜÛ ÜØ- æààçéØ æàÚÛèçààï ãàßèîß ñàØ á×- éàÙÛ ßëðåÛ

.ÛâÜëÛ Û×íÜñã 
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ñïØéÛ ñÜëîñ ñã×ðãæ àçñ ãð ÛåÜàî ÞâÜçã ñÜàÝÜÞ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ãðà ñÛ ñãØÙ
ĠïàØéÛïÙã àÚâ ÜØ ÛéØîçð ÛâãÛØ ðà ,ñ éÜ æå ïð× ,ñàîèéÛÜ ñàïÞèåÛ ñÜ×ÚÜÜÛ
ñÜØàðÞÛ .ßïëØ ñÜðàâïÛÜ äàÙÜÝàåÛ ñïàÝØÜ ããâØ ñàîèéÛ ÛïàÝØ ÛØï23  ,ñàçð

îèëØ ÜÜñÜÛð ñÜçðïëÛ ñÜçÜïîé- æààçéØ æàÚÛèçààï ãàßèîß àçñØ äàÚîåñåà ñÛ ñãØÙ
ĠïàØéÛ ,ÛÞèÜçØ ,ñØ ÛàñÜïßåØÜ äçà× á× ,ÛéØîç æÛØð ñÜØàèç äà×àØå ñ× æÜØðÞØ
ñÜØàèç  Û×ÞåÛÛ ñÜØàèçã .Û×ÞåÛÛ ðàñÜîàÞïå ñÜâãðÛ- ÚÞÜàåØ ñâã ïðîÛØ ãð

 äÜîå .ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàåÛïØÞð, äàèâç ñîèé ñïÙèåØ, Ûàèâç ãâ ñ× ñïâÜå ïîàé Ü×ä 
ù  äàðåðåÛ äàèâçÛ ,ÛÚàØð àçÞÜïÛ æààçîÛ ñÜØïããñÜãàéëÛ àîèéÛñ  äàÝÜÞÛÜð ×àÛ

ÛïÜðî äÛØ ù Üéåðå ãâ æà× ÛãßØ ÛïØéÛÛ àâ ÛéàØîã .ñàØàßïëÜ× ñ æÜÜàâå ,ñ×Ý
ð ÛîèéÛ ñåãðÛ äé æà× ïØâñïØÞã- ñ× äààîã ,ñàßïÜ×àñÛ Üãàë× ,ñãÜâàÛ ÛïßåÛ

 àïÞèåÛ ÛÝÜÞÛð ×àÛ ÛñÞåÛãé ÛîèéÛ ñïÙèåØ-àçñ ãð ÛåÜàî ê×à ñÛ ñãØÙ
ĠïàØéÛæñàçð àïîàéÛ ÚéèÛ ÛÝ ØíåØ .ñ îàçéÛã ÛðïÚç ÜñåâèÛð Úíã ,ããâØ ä× ,

àÙØ àÜíàë ×ÜÛ ÛïØéÛÛ áïÜíã ÜåïÙçð äàîÝçÛ æ Üã×Ý .ÛïëÛÛ ñÜØîéØ ãéÜëØ ä× ,ñ
 ÛïØéÛÛð ãââÜ æâ×.äàîÝç ÛåïÙ  Úéè ×ÜÛ ,ñÜåà×ñåÛ ñÜØàèçØ ,ãÜîðã ðàð êèÜç Úéè

 ÛïîåØð áâ ,ãÜßàØÛð äíéã ÜñåâèÛð ÚíÛ ãð ÜØíå ñ× éïÛã ÛàÜðé Û×ÞåÛÛ
Û×ÞåÛÛ ÛãØîñÛ ×ã , ×Ûà êèÜç) äâèÛÛ ñ× ãßØã à×âÝ Úí ÜñÜ×éã ÜíàëÛ ñðàïÚ ,à

.(îÝç äïÙç æâ×ð ãââ 

;Ù ïðì òðÙß äñ ÜáòÝÙÝßÝ ÜáòÝáÝãÞ çáÛ. òïéêÙ ÜðàæÜ
òÝáèæ òñáãð 

2òêìñÜ /äñ Ü  òïéê òñáãðáéãè äê òÝáèæÜå  òÝáÝÙááßòÜÝ äñòðÙß.

ÜðàæÜ 

 ÛíîØ ïÞ×Û äÜïßîëè ãðàÜÜñå  ñîèé ÛàÜíå ÛðàâïÛ ñðàâïÛ ÛñïÙèåØ ïð× ,ñÜàçå
 ñðâÜï ñðâÜïÛ ÛïØÞÛàçå àãéØå ñÜïàðàñïØÞ ãð ÛàñÜ- ÛïßåÛ ïÜéàðØ ñÜàçå

 ÛçîåÛ Ûã(ñàîãÞ Ü× Û×ãå) Ûßàãð ÞØØñï-ÛïßåÛ . ñîèé Ûðéåã ÛâãÛñÜàçåÛ ,
,äàèâçÛ ñîèéå ãàÚØÛã  Ûçà× ãâ ñïíÜà ãð ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ ñØíåØ àÜçàð

ñïØÞ- ïð× ,ÛïßåÛ ñÜØï äàåéë ÛÜÜÛå Ûçà× ããâåïÜë Úíàã îèéãÛ .ñåãðÛ äéãð Û 
 ñîèé ñðàâïçåÛñÜàðåå ÛðàâïÛ ñîèéØ ñÜØïÜéåÛ ñÜïØÞÛå ñÞ× ãâ ,à Ûâ äààîñÛã

Ü ñà×åíéÜ ñÚïëç ñàßëðå ñÜðàâÜ äàèâç äñÜ×Ø îÜàÚØ îàÝÞÛã îÜàÚØ æñÜ×Ø
 ñÜàÜØààÞñÛð Øïé ÛîàÝÞÛ æÛØÛîèéÛ ñåãðÛ.  ÛßàãðÛ ñïØéÛ ,àçÜïîé æëÜ×Ø ,áâàëã

______________ 

23 ñÜØàðÞããð Û ÛÜÜ×ï ,ßïëØ ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãð ïðîÛØÜ ,ããâØ ïÞèåÛ ààÞØ ñÜ×ÚÜ  'Ù îÜð×

àðïÚç'íïî  "ñàÚàÙ×ñÛ ÛïàÝØ ñÜçïíåÛ ñÜâÝÜ ÛçÜð×ïÛ ØÜïàèÛ ñÜâÝ ãð æñÜïàÞè ãé" àïØãàÚ àçÚÜ

äàîèéÜ ßëðå  Ùà159 ,162 )2010.( 
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ñïØÞØ- ÛïßåÛ ñÜàçåÛ ñðàâï ñîèé ãð ÛñåãðÛå Û×íÜñâ Ûçà× ÛãÜîð×ÞåÛãÛ 
 ãðñïØÞ ãð ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç- .ñÜàÝÜÞ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ÛÝ ããâØÜ ,ÛïßåÛ äé
ñåãðÛãð Û  ñîèé,ñÜàçåÛ ñïØÞ- äàÝÜÞ äñÜ×Ø îÜàÚØ ÛïÜðî ñÜàÛã Ûâàðåå ÛïßåÛ
ðàÛ äÛØà ,ÛÝÜÞØ ñïñÜè Û×ïÜÛ ïÚéÛØ .æâã äÚÜî ÛïÜðî ÛññïØÞØ ÛßàãðÛ ñïØéÛ-

 Ûçà× ÛïßåÛ äàÚÚíã ÛçîååààîåÛ äààðàãð äààÝÜÞ äàïðî Ûñà× äàÜâÝÜàëèÜç ñÜ ñ
ñïØÞ àëãâ-ã ÜÚåé ×ãàååð ñÜàÜâÝã ïØéå ÛØ ÛßàãðÛ ðâÜï Ü× ÛïßåÛ äñÜ× äàÚÚí
äààðàãð  ØïééÜíàØãð Û  ñîèé ñðàâï.ñÜàçåÛ 

ÝÜåïã àÚâ ãàéã ïÜå×Ø æà× :ðÙÚÜà  àâñïØÞ äé ÛÝÜÞØ ïÜðîÛ àðàãð Úí- ÛïßåÛ
ÛØ ÛßàãðÛ ñïØéÛã ðàÚ× ñåãðÛå Û×íÜñâãð Û ñÜàçåÛ ñðàâï ñîèé . ØÜðÞã æñàç

 ñÜàí×Üßàè æÜÜÙå ãéð ñàçÜãë ÛïØÞØ Ûßàãð àÜçàðã æÛØ ðà ÛéëðÛ ñàãàãð äàÚÚí ãé
 äààðàãðäàÝÜÞØ Ûåàé äàïÜðîÛ .åÙÜÚÛÛ  ×àÛ áâã ñàçÜíàîÛ Ûïîå ðâÜï ãðÛ ðîØå

ñïØÞØ ÛßàãðÛ ñ× ðÜâïã-ãé ÛïßåÛ- Ûåàé ïÜðîÛ àðàãð Úí ãð ÜàîèéØ éÜÙëã ñçå
ÛÝÜÞØ )" :æãÛããØÜÞ ðâÜï(" . ,ÛðÞåÛ äðã ,áâ Øíå ãé ØÜðÞã æñàçð × ÛïØÞ ÜØ

 ,Ø ÛïØÞ äé îÜÜàð äâèÛØ ñïðîñåðàïíÜå ñ× àÚéãØ æëÜ×Ø îÜÜðñ Ø ÛïØÞ Üàëã Û
ãð ñåâèÜå ÛàïÜßàïßØ × ÛïØÞ ð×ïå.  ñëÜîñ áãÛåØ ,îÜÜàðÛ ÛÝÜÞ ÛïØÞØ ÛßàãðÛ
 Ø (ñîÜÜðåÛ ÛïØÞÛ)ñðâïç ãé- àÚàààïîàéÛ ÛàïÞñåå ÚÞ× ãð äÛàïÜßàïßØ × ÛïØÞ 

ÛïÜå×Û àñàå× ððÞ äààî ÛÝ äàïØÚ ØíåØ .ð Û×íÜñâå ÛßàãðÛ àÜçàð Ø ÛïØÞØà éÙëà
ãð ìàïåñÛ Ø ÛïØÞ × ÛïØÞ ãð ÛàïíÜå ñ× îÜÜðã ñåâèÜåÛ ÛàïÜßàïßØ,  æâð ÛïîåØ

 ÛÝð ÞÜÜïÛ ðâÜï Ø ÛïØÞØ ÛßàãðÛàïíÜå ãð Ûïàðà Ûïàâåå Û×íÜñâ îàëÛã àÜëíÜ 
àÜðé Üà ÛÜØÙ ñÜàÛã ÞÜÜïÛå ïñðÛÜéØÜâØ îàëÛã àÜëí ×Ü  Ø ÛïØÞØ ÛßàãðÛ ãéØâ

× ÛïØÞ ãð ÛàïíÜå ñ× ñîÜÜðåÛ.  àâ Û×ïç äàïØÚÛ àçë ãé ñÜÞëã éàçåÛ ÛÝ ÛïîåØ
çÜíï ×ÜÛ ñÜàçåÛ ñðàâï ñîèé ãð ãéÜëÛ ã× Ûñ×íÜÛã (ÚàÞàÛ ×ã ä×) àïîàéÛÜ  ãð

 ðâÜï Ø ÛïØÞØ ÛßàãðÛ ñÜïÞñÛ ñ× ñàÞëÛãàØæàØã Üç ïÜðîÛ × ÛïØÞ ÛÝÜÞØ Û àïÞèå
ñïØÞ) Ø ÛïØÞ äé-(ÛïßåÛ. 

Ýå ÛïñàÜ ,ñïØÞ äé ÛÝÜÞØ ïÜðîÛ Úí- Û×íÜñâ Ûéïã éëðÜå ñÜàÛã àÜðé ÛïßåÛ
Ø ÛßàãðÛ àÜçàðåÛ ãàãð éàçå ïÚéÛØ ê×à ÛðÞåÛ äðã ,áâ .Ûðàâïã ãé ØÜðÞã æñàç ,

 Øíåð× ÛïØÞ ÜØ ,ð ,ñàåÜîå ñàçïíà ÛïØÞ ÛçàÛ ÛÝÜÞØ ñïðîñåîÜÜàð  äéØ ÛïØÞ .
ÙèåØ × ÛïØÞ ÛÝÜÞÛ ñïã Ûîàçéå Ø ÛïØÞÜ ãà×ÜÛ ,ñàñÜéåðå ÛÞçÛ ñßãðç Ø ÛïØÞ
ãé- ÚàÙ×ñ àÚàæàØ-ãÜÚÙ àåÜ×ã  ãÜâàðãÜ × ÛïØÞ ãð Ûàîèé ñ× äÚî Ûàîèé ñ× ØàÞïÛã
æàØÛ-äààåÜ×ãñÜïðîñÛÛ ñëÜîñ áãÛåØ .,  Ø ÛïØÞØ ÛßàãðÛ ñðâïçãé- ÚàÙ×ñ àÚà
àåÜîå ïÚèØ- ÛåÙÜÚØ .àçÜçàØ ãÚÜÙÜÝÚÛå ãàÚØÛã ,îèçð ÛåÙÜï,ãàéã Û  ÛïØÞØ ÛßàãðÛ
Ø ñïØÞ)- (ÛïßåÛã ñïØéÜå Ûçà×""ãØÜÞ ðâÜï,  ÛïØÞã éïÛã ðîØåÛ×  äé ÛïÜðîÛ

ñïØÞ- æààçéÛ ñÜØàèçØ ,ñ×Ý äé .ÛÝÜÞØ ÛïßåÛ àâ ÞàçÛã ðà ÛéÚà Üãà× × ÛïØÞex ante 
Ø ÛßàãðÛ àâÞØ ÛïØ  ÛàÜëíãã ïÜØéàåÜîå ÚàÙ×ñ Þñëã × ÛïØÞã éààèã ÜñãÜâà ïð× ,

 ñ× ÛàîèéæàØÛ- îëèØ ñãßÜå äààåÜ×ã) ÛßàãðÛ ãéØ ãð ÜñãÜâàå ÛñÜÞë Ûïîå ãâØÜ
æâ ñÜðéã äÚÜîÛ( ,à æâñà ×àÛðÛ ×ãà Ü× Ø ÛïØÞ äé ÛÝÜÞØ ããâ ñïðîñå Ûñàã ïéíå

àÛà ÛñäàëàÚé äà×çñ Ø ÛïØÞã îàçéÛãå ñéçåç, ÛàïíÜå ãé ÛÞçÛ ñåÙÜÚ. 
áâàëã ×ïÛ æå ãàéã Üï×Üñð äààðîÛ ãðØ ä× Ûã×ðÛ ñã×ðç ããâ ìå×ã àÜ àßëðå



 וע", תשיט משפט ועסקים דני דילברי

162 

ð Üàëã ñîèé ñÜàçå ñðàâï ãð "ñàØàßîÜïßèçÜî Û×ÞåÛ" ÛÜÜÛåÛàèâçä ÛÜÛ ñÜàÜØààÞñ
ñïØÞ ãð-ÛïßåÛ (ðåå ãð "ÛïØéÛ"Ø ÛâÜïâ Ûçà× ÛîèéÛð ê×) ,Û æëÜ×Ø ñ× áàïíå
ïÜðà× äàÚÚí ãð äãðàäàÝÜÞØ Ûåàé äàïÜðîÛ äààð ØÛ äïßÜåãðÛ âï ñîèéà ñð
ñÜàçåÛ .åÛ" ãð æÜïîàéØ ÛïâÛ ïÜå×â "ñàØàßîÜïßèçÜî Û×Þñ ñÜàãàãð ñÜçíÞÛ éçå

 ÛÝÜÞã ÚíØ Ûßàãð àÜçàð Øîé äàÝÜÞã äàÚÚí ãéù  æàØ Ûã×â éÜØçã ñÜãÜãéÛ áâå
 ðâÜïãð ðàñïØÞ äé ïðîñÛð Úíã éïÛã ÛçÜÜâ- æàØÜ ÛïßåÛ Ûã×â ñÜãÜãéÛ ñÜÜÛñÛã

âéëÜñ"Üñ- .ÛßàãðÛ àÜçàð ãð "à×ÜÜãñ× ÚÚÜéñ ïÜå×â ñÜàãàãð ñÜçíÞÛ ñéàçå 
ñÚÜîçå îï ×ã ñàãâãâÛ ñÜãàéàÛ ãé ÛñéëðÛ ñ× æÜÞØã ÛðàâïÛ ñîèéã äàÚÚíÛ-

ßØåä ãðäÛñÚÜîçå äÙ ×ã× ,- äàåâèÛã äàÚÚí ãð äßØåðñïØÞ-ÛïßåÛ  ÛïÜðî
äÛØ. 
ãé-×ê  ,ãàéã ïÜå×Û ïØÞåÛ àâ ïÜØè àßëðå ããâ Û×ÞåÛ"â Ûßàãð àÜçàðØ ïàâåÛ

 "ñàØàßîÜïßèçÜî àÜíï Üçà×ñàßëðå ñÜàçàÚå ñçàÞØå âñàãã,  ãà×ÜÛÜ ñÜçÜïèÞÛ
 äàåÜãÙÛ ÜØÜàñÜçÜïñà ãé äàãÜé .ñàð×ï , ßØàÛØ ,àÚàÙ×ñÛ ïÜå×â àßëðå ããâØ ÛïâÛ

ñÜçÜïîéå ÚÞ× ñÞñ ñïñÜÞ-àçïÚÜåÛ æÚàéØ ñÜïØÞÛ àçàÚ ãð ÚÜèàÛ ù  ñÜàðà×Û æÜïîé
ñà×åíéÛÜ ñÚïëçÛ ñàßëðåÛ ÛïØÞÛ ãð.  ÛïØÞÛ ãð ñà×åíéÛ ñàßëðåÛ ÛñÜàðà×

 ãé ñèèÜØåãð ÜåÜàî  ìíÜÞÛ áèåàØÛïØÞÛ æ  æàØ Úàïëå ÛÝ áèå .ÛàñÜàçå àãéØ æàØã
ÛÜ ñÜàÜâÝÛ ñÜØÜÞ ãð æàØã ÛïØÞÛ ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ãðå ÚÞ× ãâñÜàçå àãéØÛà. 
ãéàñãØÙÜåÛ ñÜàïÞ×Û ããâ ïðîç ÛÝ æÜïî,  àâ èïÜÙÛ æÜÜàâå ÛïØÞÛðù  äàßïëÛ ×ãÜ

 ÛØ äàéàîðåÛù ÜØààÞñÛÛ ñ× ñïíÜàÛ ×àÛÜààÝÜÞÛ ñÜÚí àëãâ ñäààðàãð äàÚ,  áâØ àÚ
 ñ× ïÜßëãñÜàçå àãéØÛà  ñÜØÞå ñàðà×ã äé ,ÚÜéÜ ñ×Ý .ÛïØÞÛ ãð ÛàØÜàÞ äÜàî

 ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç ãð ïÙ×å Ûðéåã ïíÜç ÛïØÞ ãð Ûñïàíà ïð× ãÛçñåÜ ÚïëçØ ßãðç
 Üàèâç ñâèåå Úïëç æëÜ×Ø ñÜØïã ,ÛïØÞØ ñÜàçå ãéØ ãâ ãð àßïëÛ ÜïðÜéå

ñÜàðà×Û ÜàñÜàÜØààÞñÛÜ.24 ïâÛ àßëðå ããâØ Ûð ÛÜÜÛå Ûßàãð ñïØéÛ Üàëã" Û×ÞåÛ
ñàØàßîÜïßèçÜî" àèâç ãðä  ãð ñÜàÜØààÞñÛÜñïØÞ-ÛïßåÛ  ÛñÜàðà×å ñåãéñå

.ÛïØÞÛ ãð ñà×åíéÛÜ ñÚïëçÛ ñàßëðåÛ  äàïàâå ã×ïðàØ ñÜïØÞÛ àçàÚ äçåÜ×
ÛàñÜàçå àãéØ æàØã ÛïØÞ æàØ "áèåÛ ñ× äàïÛã" ñÜïðë×Ø.25  ñÜïðë× ,ñ×Ý äéÝÜ 

éØå ïÜÚÞãã ÛÚÞÜà àÚàÙ×ñÛ áèåã Ú äàÙàïÞ äàïîåðãéñÛÛ äÛØå áèåå ñÜ
 ñÜÚÙ×ñÛÛðÜïÚÛ  ÛÚïëÛÛ ãÜíàç ÚàÙ×ñâ ÛïØÞÛå Ü× ÛïØÞØ ñÜàçå àãéØå éÜçåã àÚâ"

ñãÜÝØ ÛéàÙëØ ×ãàåå ÛâÜïâÛ ,Ûïðâ ×ã Ûïßå ñÙðÛã äÛàçàØð,  Ü× ÜÞÜëàîØØ ñØèÛ
 äðã æÛÜ Üã îÝç'ïÜØàíÛ ñØÜß ãé ÛïàåðÜ ïðÜàÛÜ îÚíÛ ñààðé'."26  ñÜØï äàåéë

 ãð äñåÜïñå ïîàéØ éØÜç ñàïÞèå ÛïØÞ ãð àÜÜðÛ äààïÞèåÛ äàÝÜÞÛðÛïÜðî ×àÛ 
 äÛØÜ ÛñÜãàéëããÛàÞÜÜï . ñðàâïïÞèå äàÝÜÞØ ÛëàîéÛ ÛßàãðÛàïÜå×â äà,  ñÜéíå×Ø

ñïØÞØ ÛßàãðÛ ñðàâï-ÛïßåÛ, ÛãÜèë Ûçà×ðâ ÛØ æà×Ü ,ãØ éÜÙëã àÚâ Ûåíé ñØÜß"

______________ 

24 ØàØÞ ñàïà×- "ñàïÞèåÛ ÛïØÞÛ ãð ÛñÜÛå ãé" ãÙèßëðå àçÜàé  ßà13 ,61ù62 )1994.( 

25  ,áèåÛ ñåïÛ ñçàïßîÜÚØ æÜàÚã ãéÛàñÜàãâñÜ ÛàñÜïßå,  ØÜÞ ñààÞÚÛÜ áèå ñåïÛ" ßâàã ïàåé Ü×ï

 æÜîàñ ïÞ×ã3  "?Ûçñðç Ûå :ñÜïØÞÛ îÜÞãäàÚàÙ×ñ )Ø3 (65 )2005.( 

26  ×"é4606/90 å"éØ ïå ãñ 'ç æåïØÜå)Üå Ú"ë ,5 (353 ,362ù363 )1992.( 
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ÜåãéñÛ îàÚíåÛ æëÜ×Ø "ïÜØàíÛÛå ñ àÚàÙ×ñÛ áèåñïØÞ æàØ- àãéØ æàØã ÛïßåÛ
 .ÛàñÜàçå äàÚàÙ×ñÛ àçàÚØ ñà×åíéÛÜ ñÚïëçÛ ñàßëðåÛ ñÜðàÛ æÜïîé ãð ÜñÜØàðÞ
×àØÛÛ ã àÚààîèë ãð ÛâÜï× ÛïÜðØð áâ-ñÜíï×Ø ñÜçÜð ñÜçàÚåØ æàÚ- ñÜØïã ,ñàïØÛ

 ñçàÚåØãÚ ñîèé àâ éØîç ,ïÜÜ ñðàâïåÛ ñÜàçåÜàØÛã ñïØÞØ Ûßàãð àÜçàðã-ÛïßåÛ 
 Ü× "Û×ÞåÛ"ã ÛãÜîð Ûçà×ãñïØÞð äàÝÜÞ ãð "ÛïØéÛ"-.äÛã Úí ÛïßåÛ27 

ñàçð ,àÝÜÞÛ ßØàÛØ ,ñïØÞØ ÛßàãðÛ àÜçàð- ñîèé ñÜØîéØ ÛïßåÛ ñðàâï ñÜàçåÛ
å Üçà×ÜàØã äàÚÚíÛ æàØ ñàÝÜÞÛ äàèÞàÛ ñâïéåØ àÜçàð ãâã ÛÝÜÞã. ñåãðÛ äéãð Û 

ñïØÞØ ÛßàãðÛ ñïØéÛ- ÛïßåÛñÜàçåÛ ñðàâï ñîèéå Û×íÜñâ,  ÛÝÜÞã ÚíÛð ÜØ
ñïØÞ ÛïðîñÛ- äàñÜïàð Ü× æàØÜß äñÜ× îÜàÚØ ãØîã à×âÝ ÛïßåÛ ×ÜÛð à×âÝ ÛàÛ

ããØî äéÜíàØã ïØÜéãð Û  ñîèé ñðàâï ñàßëðå ñÜðà ÛñÜ×å ,ñÜàçåÛð ïÞØ Ûñà×
 ÛÝÜÞØ ïðîñÛã ÛãàÞñâãå.îÜàÚØ äà×çñ äñÜ×ØÜ28  ïàØè ÛÝ æà× ,ÛÝ ßØàÛØð ñïØéÛ
ñïØÞØ ÛßàãðÛ-ñîèé ñïÙèåØ ÛïßåÛ  ñðàâï Ëñ ñÜàçå ñÜâÝ ãâ ïÜå×â ÛÝÜÞã Úíã Ûçî
ñïØÞ àëãâ ñëèÜç- ÜÚåé ×ãàååð ñÜàÜâÝã ïØéå ÛØ ÛßàãðÛ ðâÜï Ü× ÛïßåÛ Üã Øïé
 ãð ÛéÜíàØ ñîèé ñðàâï ,ÚÜéÜ ñ×Ý .ñÜàçåÛ ñÜàçå àãéØ ñëÜãÞñ àçïÚÜåÛ æÚàéØ

 îãÞ ÛçàÛ ñÜàîèé ñÜïØÞØàñãØ- ÚïëçÞÜðïØÞã èÞàØ æÜâç ïØÚÛ .ïÞèåÛ ààÞå ØÜ ñÜ
ñÜàßïë, ñÜïÞèç æÛàñÜàçåð ñÜàïÜØàí ñÜïØÞã èÞàØ äààñéØð æÜâçÜ ïÜØàíØ . ÛÝ æà×
 ïàØèðÚàã Úàå ÜïØéà ÛïØÞ ãð ÛàñÜàçåð ñåà× ãâ,  ÛíÜØîå ïÜØéà Ûßàãð æàéïÙð Ü×
ÛíÜØîã, ñåâèÛ ðïÚàñÜ  äààðàãðÛ äàÚÚíÛå ÚÞ×Ü ÚÞ× ãâ ãððàÛ äñà×àñïØÞ Ûñ-

 ÛïßåÛ ÛïÜðî ñîèé Øïé ÛÝÜÞØ ñðàâïñÜàçåÛ.  ÛÝÜÞã Úí Üçà×ñÜëíã ãÜâà ù  æëÜ×Ø
çÜàíïàã ù  ïñÜÜàñ ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíØ ÛßàãðÛ àâ ÞïâÛØ ÛÝÜÞÛ ñëÜîñ áïÜ× ãâã ÛçàéØ

 äÜîå à×ÚÜÜØ)ðáÜï× ÛÝÜÞØ ïØÜÚå- ,ÚàÙ×ñ äé ïðîñÛã ïÞÜØÛ ÛÝÜÞã Úí .(ÞÜÜß
 ,ÚàÞàå ãàÚØÛã ãßÜç æÜâàèÛ ñ× Üåíé ãéðñÜçñðÛã ÛàÜðé ÚàÙ×ñØ ÛßàãðÛ ãÛåØ á
ÛÝÜÞÛ ñëÜîñ ñÜðÚÞ ñÜàçå ñ×íîÛå Û×íÜñâ æàØ ,ñÜàçå ñðàâï ñîèéå Û×íÜñâ æàØ ,

 Ü× äààî ñÜàçå ãéØããàðàãð Úí, ñïÞ× áïÚ ãâØ æàØÜ. Ø ßïÜëàð àëâ áðåÛ îïëÛÝ , ä×
×ðå ãÛçåÛ Úí-ã ñÚÞÜàå ñÜéåðå èÞààå ÛïØÞ äé æñåÜñÜÛÝãð ä  ÛßàãðÛ àãéØ

ÛØ , ,×Ûñ ïð× áâã ÛØàèÛ ×Ûñ ÜàãéæÙÛã  ãé Üãð äàèïßçà×ÛñÜéíå×Ø  ãð æñéàØî
Û ñÜàÝÜÞ ñÜãØÙ àØÙãÛ ñïØéÛ.ÛïÜå×Û ÛïØÞØ Ûßàãð 

ñàðàãð , ßØàÛØ ãð ,ñàïÜØàí ñÜàçàÚåîèé ÚÚÜéã ßëðåÛ ñâïéå ãéñÜ  ÙÜÝàå
ÛðàâïÜ ñÜãàéàã ×àØÛã ñÜàÜëí ïð× , àÚàñïØÞð áâ- (æààçéÛ àëã) Ûàèâç Ü× ÛïßåÛ
 ÜïØéÜàïã ðâÜð àÜëí ×àðÛãâïé ñ×ä, ãéÜ-Ûã áâ àÚààñïØÞ ãð ÛØíå ñ× Øàß-

 ,ÛïßåÛ ãð äØíå ñ× äÙ ñ×Ý ñÜØîéØÜ äàåïÜÙÛ ïñàÜ ÛàðÜç ,ÛàÚØÜé ,ÛàñÜàçå àãéØ

______________ 

27 Baxter Pharm. Prods., Inc. v. ESI Lederle, Inc., 1999 WL 160148, at *5 (Del. Ch. Mar. 11, 

1999)  æààçé :æãÛã)Baxter ;(Branmar Theatre Co. v. Branmar, Inc., 264 A.2d 526, 529 (Del. 

Ch. 1970). 

28  æààçéBaxter ,äð ;Elaine D. Ziff, The Effect of Corporate Acquisitions on the Target 

Company's License Rights, 57 BUS. LAW. 767, 789 (2002). 
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 äàïðîØ Ûñà× äàïÜðîÛã×âÛ .äàïÞ× Ü×29  ãð äààãâãâ ñÜÞÜâ æàØ ÚÜÞà× ,ÛïÜ×âã
 ãð äâïé áèã îÜàÚØ ÛÜÜð àãâãâÛ Ûâïéð ñÞ× ÛïØÞ ïÜíàã ïÜå× ñÜïØÞ àñð

× .ÛàØàâïå äàåÜãÙ ñÜàÛã äààÜðéÛ ñÜçÜïñà ñàåÚî×Û ñÜïëèØ ÜçÜÚàç ñÞ× ×ã äãÜ
ÚÜÞà×Ø,30  ïð×ãé .ÜàîãÞ áèå ãÜÚÙ ñÜàÛã äãðã äàïðë×å- ãð ñÜàçàÚåÛ Úéà àë

 ÛïØÞÛ àØ×ðå ñ× äàïàØéå äÛ ä× äààÜíï äçàÛ ÙÜÝàå Ü× Ûðàâï ,ñàãâãâ ñÜãàéà
ãé .ñàëïíåÛ ÛÞÜÜïÛ áè ñ× ãàÚÙà ïð× ðåñðå àÚàã ñðâïçÛ-çÜàíï àëã  Ü× ÙÜÝàå ,ÛÝ

ïíÜàÛ Ûðàâïäà Ġèà ðÚÞ àãâãâ áïéÙÜÜ  àÜ×ïÛ æåð "àØÜàÞ" éàçåå Ûðàâï Ü× ÙÜÝàåâ
ÚÚÜéãä ïð×Ø , äÛÚîåàå àãØå ñàãâãâ ñÜãàéà ä éÜÙëã Ü× Ûîèéã äàÚÚíØ ÞïâÛØ

.äààðàãð äàÚÚíØ31 ñàØ- ßëðåÛÛæÜàãé  ïÜíàã ßëðåÛ ãð áïÜíØ ïØéØ ïàâÛ ïØâ
îèé äàÚÚÜéåÛ äà×çññÜ ÛðàâïÜ ÙÜÝàå,  ñÜØïã ïðîÛØîèé ãðñÜ  ñðàâï ñÜàçå

 æñéëðÛÜ ñàïðë×ÛñïØÞð äàÝÜÞ ãé-Û ÛïßåÛà .ÛðàâïÛ ñîèé Øïé äÛã Úí Ûñà ,áâ
 ,ÛðÞåÛ äðã æààçéØæÙïÜå32 ñàØ ÛÞÚ- ãð ÜñðîØ ñ× æÜàãéÛ ßëðåÛã Úí ÛÝÜÞ
 ñçÙÜå ñÜïàâð ñ× ãßØã ñÜïàâðÛ ÛÝÜÞ ãðØñÜâëÛàÛãð Û ÛïØÞå ñïâÜðÛ ÛïØÞÛ 

àïÜØàí ÛïØÞã ñàßïëñ .ïñàÛ æàØ ,Ûçéðç ÛðîØÛ ñààÞÚ,  àâ îÜåàçÛ ãé ãé ïÜèà×"
ÚàÙ×ñÛ ãð àåàçëÛ ÜçÜÙï×Ø ï×Üñåâ ÛÝÜÝñ Ü× ÛéÜçñ,  ÜØ äÜîåÛ àÜçàëØ äÜà× áÜñ

 êàèÜå ,(àñààðéñ ãéëå ×ÜÛ ä×) Ûãð ïÜíààÛ ñ× äàñéã Ü× Ûàîèé ñ× ÛïØÞÛ ñãÛçå
ààçéÛ æàåå Üçà×ð ñÜØàíà ïèÜÞ ãð äïÜÙ."àÜíï Üçà×ðÜ æ33 ñàØ- àâ éØîÜ êàèÜÛ ßëðåÛ

 ,ñÜàçå ñ×íîÛ ÛñÜâëÛàÛ àðàãð Úíã ñÜàçå ñïàâåÜ ñàïÜØàíã ñàßïë ÛïØÞå ÛïØÞ ãð
 ñÜãéØ ñÜãÜéë æÛàãâãâ éîï- àÚâ Ü× Ûàîèé ñ× äÚîã àÚâ ñßîÜç ÛïØÞ ïð× àîèé
ÛØ æà×Ü ,äØíààãæ ÜëèÜç ñÜàÜâÝ ïÜå×â ÛïØÞ äé ÛÝÜÞØ ïÜðîÛ Úíã ñÜçîÛã àÚâ ïØéå ñ

.ÛÝÜÞØ ðïÜëåØ éÜØîã 

3ġðáÙê òäÙÚÜ òÝáèò /ïéêÝ òòÝ òÝáèæ òñáãð 

àçñ ãð ñàïîàéÛ ÛïßåÛàĠïàØé ñãØÙÛ ñ àÜçàð ñïèÜ×Û Ûàçñå ãàÚØÛã ,ñàããâ ñ
àÛ ,Ûßàãð×  Øíå éÜçåãðãé ÛÝÜÞÛ ñïØéÛå Û×íÜñâ ÜØ- ×íåà Üã äàÚÚíÛå àå àÚà
 ïÞ×Û ÚíÛ Üåíé ñ× àðàãð Úí äé ÛÝÜÞØ ïÜðî ïð×ïÝ  ÚíÛ àâ ÞàßØÛã æâÜ ,Üã

ãé ØààÞ ñÜàÛã áàðåà ÛÝÜÞã àïÜîåÛ-åÛ ñÜàçå ñðàâï ñîèé ,àçÜïîé æëÜ×Ø .ÜàëÜàØÛã 
 ïÜå×â .ÜÝ ÛãÜëâ Ûïßå ñïñÜè Ûçà× (àîãÞ Ü× ×ãå æëÜ×Ø) ÛïØÞØ ÛßàãðÛ àÜçàðã

______________ 

29 FRANK H. EASTERBROOK & DANIEL R. FISCHEL, THE ECONOMIC STRUCTURE OF 

CORPORATE LAW 112 (1991). 

30  æïßð 'í ÛàÚàÚà Ü×ïñÜïØÞ ñðàâï  îïë10 )1996(.  æâ ñ× Ü×ï æÜàÚÛññØ-Ù îïë2 .æãÛã 

31  'åéØ ,äð181. 

32  ×"é703/88 å"éØ ÛïâðÛã æÙ àñØ 'ç å"éØ ñÜàðéñ æÙïÜå)Úå Ú"ë ,1 (289 )1990(  æààçé :æãÛã)

æÙïÜå(ñïâÜðÛ ., Ûðàññàïâ ñéØ ñàßïë ÛïØÞ Ûñàãð Ü ñçÙÜåÛ ñÜïàâðÛ ÛÝÜÞ, ç ÛïØÞã ÛâëÛ

 ,ñàïÜØàíÜ ÛàÛ ÛñÜâëÛàÛð ïÜïØÛã ÛàÜðé ñàïÜØàí ÛïØÞãÜàØã  ÛØ ÛßàãðÛ àÜçàðã äÜà ãð ÜëÜèØ

.ïÜØàíã ÛàñÜàçå ñéíÛ ñÜØîéØ 

33  'åéØ ,äð300. 
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ñïØÞØ ÛßàãðÛ àÜçàð ,ãàéã-å Üçà× ÛïßåÛÜàØã ãé ñÜØÜÞØÜ ñÜàÜâÝØ àÜçàð ãâã- àë
ñïØÞð ÛÝÜÞ-.ÜØ ÛïÜðî ÛïßåÛ34 ñåãðÛ äéãð Û ñÜàçåÛ ñîèé, ñïØÞ- ÛïßåÛ

 äàÝÜÞÛå ÚÞ× ãâã Úí ñÜàÛã Ûâàðååð äÛØÛñààÛ  ÛïØÞÛÜ ,ÛðàâïÛ Øïé ÛïÜðî
 ñðâÜïÛ Ûçà× ñØààÞ Ûçà×Ü äàïÜå×Û äàÝÜÞÛ ÞÜâå ñÜâÝ ãâã ñà×âÝ Ü× ÛØÜÞ äÜðØ
 ñÜØààÞñÛ ãðñïØÞ-.äÞÜâå ÛïßåÛ 

àçñã ÛØÞï ñÜçðïë æñåàØé ñãØÙÛ ñĠïà Ûßàãð àÜçàð äÙ ïèÜ×Û æëÜ×Ø ñàããâ ñ
ñïØÞØ-àñãØ ÜçàÛ ÛïßåÛ-àçñ .ïàØèàĠïàØé ñãØÙÛ ñ Ûâàïí ,ñïÞ× ñàÝÜÞ Û×ïÜÛ ãââ ,ñ

ÛÝÜÞÛ ÚÜèàØ ñÚåÜéÛ ñàãâñã Øã äàðØ ðïëñÛã,  îèé àðç×" äçàÛ äàÚÚíÛð ÛÞçÛØ
."äàçÜÙÛÜ äàïàØè35 àãðÛ àâ ñÜëíã äàâàïí ïÜå×â äàîèé àðç× àçïÚÜåÛ æÚàéØ ÚíØ Ûß

ñÜçñðÛã ÛàÜðé ÚàÙ×ñ ×ÜÛð ÛÝÜÞã ÛéëðÛ ñÜàÛã ÛàÜëí ïÜå×â Ûßàãð àÜçàðã àâÜ ,
ÛÝÜÞã äàÚÚíÛ ãé ñåàÜèåñàØ ïØéØ éØî ÜÝ ÞÜïØ .-æÜàãéÛ ßëðåÛ36  ñïØéÛ àâ

 ÛïëÛ ÛÜÜÛå Ûçà× ,ñçÙÜå ñÜïàâð Üãàë×Ü ,ñÜïàâð ÛÝÜÞã Úí ÛçàÛð ÛïØÞØ ÛßàãðÛ
àçñ ãðñà ÛĠïàØé ñãØÙÜïàâðÛ ÛÝÜÞØ ñ ñ ïð× ñÜÞåÛã ïâÜðÛ ãð ÜñÜâÝ ñ× ñããÜð

ãé ÜàñÜàÜâÝ ñ×-ñÜïàâðÛ äâèÛ àë,  Ü× æãÜâîãÞæ ,å Ûçà× á×èÞààññ  æëÜ×Ø ðïÜëå
 ñ× ÛÝÜÞã äàÚÚíÛ àçëØ äÜèÞã àÚâ ãàéã ïÜå×Ø æà× ,ñ×Ý äé .ÛïØÞØ Ûßàãð àÜçàðã

 ïðîØ ñÜïÞ× Ü× Ûã×â ñÜãØÙå ÛÝÜÞØ éÜØîã ñÜïðë×Ûã ÛÝÜÞã ÚíØ Ûßàãð àÜçàð
Ûð äÜîå .ÚàÙ×ñ ×Üð Øíå éÜçåã äàðîØå ÛÝÜÞã äàÚÚíÛð ÛÝÜÞã ÚíØ ÛßàãðÛ ÜØ

 ñÜïðë×Û äÛàÚàØ ÛçÜñç ,×Ûñ ïð× áâã ÛØàèÛ ×Ûñ ,ÛÝÜÞÛ ñëÜîñ áãÛåØ Ûçñðñ
 ,ïÞ×Û ÚíÛ ãð ÜñåâèÛ ñ× áàïíå ÛÝÜÞã ÚíØ Ûßàãð àÜçàð àâ ÛÝÜÞØ ñÜðïÜëå éÜØîã

 ñÜàíîçè Ü× ÛåâèÛÛ æñåã äà×çñ éÜØîã ê×ÜÜßîçààð  ÛïîåØð ÛÝÜÞã ÚíØ ÛßàãðÛ
 ÛçÜðññåâèÛ ñãØî ×ãããð Ü .ïÞ×Û ÚíÛ37 

ñïØÞØ ÛßàãðÛ ñïØéÛð ÛÚØÜéã- ÛïßåÛ ñàðéçñïØÞ ãð ñÜàçåÛ àãéØ ïÜðàåØ-

 ÛïßåÛ ðàñïëÛ æàÙØ ãØîã æñàçð ÚéèÛ æààçéã äÙ ñÜâãðÛãð Û àçñà ñÛĠïàØé ñãØÙ ñ

______________ 

34  ð"Û ãàéã Ü×ï28 ÛÚàãð ßèîßÛÜ. 

35  ×"é5795/90 å"éØ æéïÜÚ 'ç àãîè)Üå Ú"ë ,5 (811 ,819 )1992(.  æâ Ü×ï îïØ æïÛ×ßëðåØ ñÜçðïë 

 àéàØï áïâù  ÛÝÜÞÛ ñÜçðïë547ù550 )2001 :æãÛã) ( îïØÛÝÜÞÛ ñÜçðïë.( 

36 Ø æààçéæÙïÜå ð"Û ãàéã ,32. 

37 ×ïÜ ,ÛðÞåÛ äðã ,) ë"Û àÝÜÞå (ð"Ø5073/05  àéîïîå ãÛçàå 'ç å"éØ ØÜðàÛ ñïðâÛ ñÜçÜãå

äÜïÚ ÝÜÞå ã×ïðà  ,ÜØçØ äèïÜë)31.3.2008( àåÚã ã×ïðà àéîïîå ãÛçÈå ãð ÜñðàïÚØ îèé ïð× ,

ÛïØÞ ×àÛð ,ñðîØåÛ Ûïñé ÛÞàñë ñíïåÛ ñïÙèåØ .Ûßàãð àÜçàð ãð ÛïîåØ ÛåâèÛ  ,ñàïÜØàí

 Èå àâ ïàÛíÛã ñÜàçåÛ æÜÛ ñïàâå æàÙØ ÛåâèÛ àåÚ äÜãðñ ðÜïÚã áåèÜå ÛàÛ ×ã ã×ïðà àéîïîå ãÛç

 Ûçéß ÛðîØÛ ñïÙèåØ .ñãà×Ø àÜíåÛ ðïÙå ãð ñïâÜÞÛ ×àÛð ,å"éØ ñãà× àãÙ æÜãå ñïØÞ ãð

 ÛîèéØ ïØÜÚå æà× ,ñÜàçåÛ ñïàâå ñÜØîéØ ÛñçñðÛ ×ã ñïâÜÞÛ ñÜÛÝÜ ãà×ÜÛ àâ ñðîØåÛ

îïîåØñàØ .ñðïÚç Ûçà× ãÛçÈåÛ ñåâèÛ áâàëãÜ ,ïîàéÜ ããâ æàé- ïÜå×Û æÜéàßÛ ñ× ÛÞÚ ßëðåÛ

 êàéèÜ ,ÛïÜïØ ÛïàâÞÛ ÛÝÜÞ ãð ÜçÜðã" àâ ÜéØÜîØ18ã ïØéå ïâÜÞØ ñÜàçå ñïØéÛ ãâ àâ éØÜî (Ø)-

10% àÜçàð ñÜØïã ,Ûßàãð àÜçàð ÛØ ãÞð æëÜ×Ø ñïâÜÞÛ ÛïØÞØ ñÜàÜâÝ ÛçðåÛ ñïÞ× ÛãÜéë ãâÜ ,

 ,äàãÛçå"ÛåâèÛ àåÚ ðÜïÚã äàïðë×å äÙ æ×âåÜ ,à"åå ñåâèÛ äàçÜéßÛ äàéÜïà× äÛ  'èë ,äð)7 

îèëã-(æàÚÛ. 
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äçåÜ× .Ûßàãð ñïØéÛ Ûçààçéð, ñïØÞ- ñÜàÛã ÛàÜðé ÛïßåÛÚí åïÜëàã  ñðàâï äâèÛã
ñïØÞ á× ,ÜÞÜâå ñÜàÜØààÞñÛ Ûåíé ãé ãÜßàã Üãàë×Ü ,ÛßàãðÛ- Úí Ûçà× ÛïßåÛ

 ïð× ,ñÜàçåÛ ñïØéÛã ñàðéçñïØÞ ãð ÛàñÜàçå àãéØ æàØã ðâÜïÛ æàØ- ãà×ÜÛ .ÛïßåÛ
 ,ÛßàãðÛ ñïØéÛã Úí Ûçà× ÛïØÞÛÜ äíéð ÛÚØÜéÛ ÛïØéÛÛå Éëàçñ Ûïà ñÛ ñãØÙ

ĠïàØéñïØÞð ÛÝÜÞØ ñ- ÛïßåÛîÜñØ éÜÙëã ÛãÜâà Ûçà× Üã ÚíÛë  ãð .ÛßàãðÛ ñïØéÛ
ĠïàØé ñãØÙÛ ñààçñ ãð ÛïëÛ ÛÜÜÛå ÛßàãðÛ ñïØéÛð ãââ ,ñ ×àÛ ÛàÜðé Úíã ñÜçîÛã
 ÞàâÜÛã ãÜâà Úí ÜñÜ×ð ãââÜ ä× ,àÜíàëã ñÜâÝ éÙëçÛ àâ ÛßàãðÛ ñïØéÛå Û×íÜñâ

ïØ îÝç Üã äïÙç-Üåâ .àÜíàë- äàÙàïÞÜ äàåàÜèå äàïîåØ ,æâàÜðé ÛïëÛÛ Û Úíã ñÜçîÛã
 Û×ÜïÛ ñ×.ãÜßàØ ãð Úéè ÛßàãðÛ ñïØéÛå éÙëç Üåíé 

;Ú ïðì òðÙß äñ ÜáòÝÙÝßÝ ÜáòÝáÝãÞ çáÛ. ÚÝÞáæ êÝîáÙÙ ÜðàæÜ
áðÝàÝààé 

2áéãè äê ÚÝÞáæÜ òêìñÜ /å  òÝáÝÙááßòÜÝ äñòðÙß.ÜðàæÜ 

 .àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ àÜíå ñÜàçåÛ ñîèé æàØã äàèâçÛ ñîèé æàØð áÜÜñØ ñåãðÛ äé
Û ÙÜÝàåÛàïÜßÜßßè,  ,ñÜàçåÛ ñîèéå ãàÚØÛãñïØÞ-) ÛïßåÛÚ ,ÜçààÛ"ñïØÞ-ÚéàÛ" 
(ÙÜÝàåØ38  ×ãã ñãèÞñå ×ã× ,ñà×åíéÛÜ ñÚïëçÛ ñàßëðåÛ ÛñÜàðà× ãé ñïåÜð Ûçà×
.îÜïàë39 ã ×àØå Üçà× ,îÜïàëÛ áàãÛå ãàÚØÛã ,àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ :ðÙÚÜà àÚà ãÜèàÞ

ñïØÞ ãð Ûàîèé-ÛïßåÛàßëðåÛ ñÜðàÛ ãÜèàÞã îï ×ã× , ñð ÜåààîñÛ ÛñïÙèåØ
ñïØÞ ãð Ûàîèé- ÛïßåÛ .ÙÜÝàåÛ ØïéàïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ äé ,ãâ  äàèâçÛ

ñïØÞ ãð ñÜàÜØààÞñÛÛÜ-×íÜà ×ãã ,ÛïßåÛ-æå- ÛïØÞã äàçîÜåÜ äàïØéÜå ,ããâÛ
(ÙÜÝàåØ "ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ" ,ÜçààÛÚ) ñðâÜïÛ ñ×ÝÜ ,æàÚÛ ÞÜâå  ÛãÜéëØ áïÜí ãâ ×ããÜ

 ñëèÜç ãð ñÜØïÜéåÛ ñÜïØÞÛåØàÝ Ü× ÙÜ ãðÛàñÜàçå àãéØ.æ40 ÜÝ ÛçàÞØå ÙÜÝàåÛ ,
 ñîèéã ÛåÜÚ àïÜßÜßßèÛ ñðàâï äàèâçðñïØÞ ÛñïÙèåØ- ÛïßåÛ ÛïàØéå ãâ ñ×

Ü Ûàèâç ãâ ñ×ïÞ×ãÜ ñðâÜïÛ ÛïØÞã ÛàñÜàÜØààÞñÛ- äààîñÛã ÛãÚÞÜ ñîïëñå æâå

______________ 

38 ñïØÞ" ÞçÜåÛ ,ðïÜëåØ ñïÞ× ïå×ç æâ ä× ×ã× ,ÛÝ ïå×åØ ,ãàéã ïÜå×â- ïÜ×àñã ðåðà "Ûïßå

ÜÜÛå ,æàëàîéØ Ü× æàïðàåØ ,Ûàèâç ñðàâïð ÛïØÞÛÛ ñïßå ñ×ãð Û  ê× ñ×ÝÜ ,ÛðàâïÛ ñîèé

 ïðîÛØð äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàå ãð ïÞØ èÞààñÛã îîÜÞåÛãñïØÞ-â ÛïßåÛ ã×ñïØÞ"- ."ÚéàÛ

 ñ× ,æàëàîéØ Ü× æàïðàåØ ,ðÜâïã ñðîØåÛ ÛïØÞã èÞààñà "ñðâÜï ÛïØÞ" ÞçÜåÛ ,ÛåÜÚ æëÜ×Ø

ñïØÞ ãð Ûàèâç- äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàå ãð ïðîÛØð ê× ñ×ÝÜ ,ÛïßåÛ ïÞØ èÞààñÛã îîÜÞåÛ

ãâ ñðâÜïÛ ÛïØÞ ã×"ÛïØÞÛ ÛãÜîñïØÞ" äàÞçÜåÛ ñïÚÙÛã ."ñß-Ü "Úéà"ñßãÜî ÛïØÞ"  îÜÞØ

 'è Ü×ï ñÜïØÞÛ1 .îÜÞã 

39  áðåÛØ ÛØÞïÛØ ßïÜëàð àëâïå×åÛ ,"àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå" ÛçÜâåÛ ÙÜÝàå ãð êèÜç ÙÜè äààî ,ð ÜØ

ñïØÞ ñ× ÛÜÜÛå ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ ×îÜÜÚ-.ÛðàâïÛ ñîèéØ ÛïßåÛ 

40  'è323)1.ñÜïØÞÛ îÜÞã ( 
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 .ñà×åíéÜ ñÚïëç ñàßëðå ñÜðàâ ñîèéå ãàÚØÛã ,ñ×Ý äé ñðàâï ñïØéÛ ,äàèâçÛ
èâçÛñïØÞå ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äà- ÛïßåÛ ÛïØÞã ñðâÜïÛ àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ

) ÙÜÝàåØ ñÜØïÜéåÛ ñÜïØÞÛ æàØ ÛÝÜÞ ÞÜâå ×ãÜ ,æàÚÛ ÞÜâå ñàðéçÚÜçààÛ,  ÛïØÞÛ
ñïØÞÜ ñßãÜîÛ- .(ÚéàÛ ,Ûðéåã ØààÞå Üçà× ñÜïØÞÛ îÜÞ ããâ ÙÜÝàåã äàÚÚíÛ ñ×
ÙÜÝàå äâèÛ áÜïéã ØñâØ ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛ äðãäçåÜ× .  àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåã äàÚÚíã

ïÜå×â ÛÝÜÞ áÜïéã ñÜâÝÛ ñÚåÜéÜ× ñÜçñÛã ê×Ü ,,äà×çñØ Üñ41  äàèâçÛ ñïØéÛ á×
ñïØÞå ñÜàÜØààÞñÛÛÜ- ÛïßåÛïØÞãÛ  ñðâÜïÛ ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ Ûçà× ÛÝÜÞ ÞÜâå ñàðéç

 ÞÜâå ×ã× ,ïÞ× Ü× ÛÝâîÜÞÛ,  Ûïñà .ñÜïØÞÛ îÜÞØ áâã äàéÜØîÛ äà×çñÛ äààîñÛØÜ
ÝåÜèÛ ÙÜÝàåÛ , ,äàèâçÛ ñîèéå ãàÚØÛã ,àïÜßÜßß×ñåĠßãÞÜåØ æààëð ÛÝ æØÜåØ ,ñ ãâ

ñïØÞ ãð ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ- ÛïßåÛ ÛïØÞã äàçîÜåÜ äàïØéÜå ÙÜÝàåÛ ÚéÜåØ
 ñðâÜïÛÙÜÝàåÛ ñåãðÛ äé . ÜàÛð ñÜàßëðåÛ ñÜîàÝÛ ããâ ãð Û×ãå "ÛïØéÛ"Ø ïØÜÚå
ñïØÞã- ÛïßåÛâ ,ÙÜÝàåÛ Øïé á ÛïØÞÛð ñðâÜïÛã ÛãÜâà Ûçà× ïÜïØå ãèÛ ñÜîàÝ
Û ñÜàßëðå îïã× ñ×Û  ñ× ñÜÞÚãÜ ãØîã ÛçÜíïØðñÜïÞ×Û.42  ä× ñåãðÛã ïØÜé

ÙÜÝàåÛ ã äàÚÚíÛÛîèé  èâç äàïñ×å ñÜØààÞñÛ Ü×ñïØÞ ãð- ÛïßåÛ ÛïØÞÛð ñðâÜïÛ
 Ûçà×ÛíëÞ ñïØÞ ãé ,ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ãØîã-ïàØéÛã ÛïßåÛ  àðàãð Úíã ñ×Û èâç Ü×
Û ñÜØààÞñÛÛàñãØ"-àÜíïäà "ëã ÚÜéñåãðÛ àç  ÚéÜåØ æâ ×ã ä×ð ,ÙÜÝàåÛÙÜÝàåÛ  äÛ

ïØéÜàÜ çîÜàÜÜ  ÛïØÞã ñðâÜïÛ ,àßåÜßÜ× æëÜ×Ø Ûàèâç ïñà äé ÚÞà ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ ãð
ñïØÞ-ÛïßåÛ.43  ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç æàØ ÛÝ æààçéã æàÞØå Üçà× ñÜïØÞÛ îÜÞ :ðÙÚÜà

 ,ÛØÞï æÜðã ßîÜç ×ã× ,"äàïÞ×" ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç æàØã äàÝÜÞ ÞÜâåð" Ûàëããâ 
ñïØÞ ãð äàØÜàÞÛÜ äàèâçÛ àñãØÜ äàéÜÚà ,äààÚàñé ,äàçñÜå äàØÜàÞ ñÜØïã ,ÚéàÛ 

 ,äàéÜÚàÜçîÜàÜ ÜïØéÜà ."ñßãÜîÛ ÛïØÞã44 ñÜïØÞÛ îÜÞ ñÜ×ïÜÛã ä×ñÛØð æ×âå, 
 ÚéÜåØ ñåãðÛ àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ ÛïØÞÛ ñðâÜïÛ ñèçâçãñïØÞ ãð Ûàãéç- ÛïßåÛ
âãã æààçéÜ ïØÚÜ ,ÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ãâñïØÞ ãð ñ- äàÝÜÞ ÞÜâå ÛïßåÛð äÛØÛñààÛ 

 ÛïØÞã "äàçîÜåÜ äàïØéÜå" ÙÜÝàåÛ Øïé ÛïÜðîñðâÜïÛ Üãà×â , ÛñààÛ ÛçÜïÞ×Û ÚíÛ
.äàïÜå×Û äàÝÜÞã àïÜîåÛ 

ãé  àâ Û×ïç äàïØÚÛ àçë ñ×ÞåÛ àçàÚ æàØã äàÙÜÝàåÛ àçàÚ æàØ Ûïàñè ñåààî ÛÝ æààçéã
 .äàØÜàÞÛâ éØÜî äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞ ,ãàéã ïÜå×â ×ãã ê× Û×ÞåÛã ñçñàç ñÜâÝ ÚÜéØ à

______________ 

41  'è324 ïØÞÛ îÜÞã.ñÜ 

42 à àÝÜÞå) îïë- (ä46577-06-11 ñÜñÜåéÛ äðï 'ç ÛåÜã× àïëâ Ýâïå ññÜåé îïëå 'èë ,7 îèëã- ÜçàÚ

 ,ÜØçØ äèïÜë) ìçàå ßëÜðÛ ãð9.11.2011.( 

43  Üçâñàà ñÜØàèð ñÜçÜĠÙå ñïÙèåØ äàÜèå èâç Ûåíé ãé ãØîã ×ã ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ ðîØñ æààßéØ

ßãÜîÛ ÛïØÞÛð æâñàà ,ÛðÞåÛ äðã ,áâ .ÙÜÝàåÛ ñÜãàéë ãð äàèâç Ûåíé ãé ãØîã ×ã ðîØñ ñ

 ñàëàíëèðñïØÞØ ÛåààîñÛ- äààÜëí ÛØ äàâÜïâÛ äàçÜâàèÛ ïð×Ü ÙÜÝàåÛ ñåãðÛã ïØÜé ÚéàÛ

 ñãéÜñÛ ãé ñÜãéãðñïØÞ ñÜØï äàåéë ,ÜÝ ÛØàèå .äÛå îàëÛã ÛàÜëí ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ- ÚéàÛ

 áàãÛ ÙÜÝàåÛ ñåãðÛã ïØÜé ñéíØå ãðæÜÙï×-ðÚÞå ãÜíàë ÙÜèå àåàçë )spin-off ,(ð ÜñïÙèåØ ×àÛ

 ñÜØïã) ÛïÜðî ÛïØÞã ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç ÛïàØéåãÛïØÞ-ãð ñÜÞ×Û (ð áàãÛØ ñØïÜéå Ûçà×

.ÙÜÝàåÛ 

44  'è323)1ðÙÚÛÛ) ñÜïØÞÛ îÜÞã (Û ëèÜÛÛ.( 
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,ØààÞÛ ñåâèÛ45 .ÛðÜçÛ ñâåèÛ ×ãã Û×ÞåÛã ñçñàç Ûçà× ñÜØÞ46  ÙÜÝàåØ ,ñ×Ý ñåÜéã
àïÜßÜßßè, ãé éíÜØåÛ-ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð àçàåðÛ îãÞÛ ñÜ×ïÜÛ àë,  ãð ÛàñÜØÜÞ ãâ
ñïØÞ-ÛïßåÛ×íÜà ×ãã ,-æå-,ããâÛ  äàïØÜé äàçîÜåÜ ÛïØÞã àßåÜßÜ× æëÜ×ØñðâÜïÛ .
 ,äçåÜ× ÛàðÜçã éàÚÜÛã ÛØÜÞÛ ñãßÜå ñÜÙÝåñåÛ ñÜïØÞÛå ñÞ× ãâ ãéù Ûæ ã×Û 

 æÛÜ äàÞßØÜåÛã×Û  äçà×ðäàÞßØÜå47 ù ğçâÜñÜ ÙÜÝàåÛ ñéíÛ ãé ñØÜÞØ ïØÜÚå á× ,
 ÛéÚÜÛ ,×ÚàïÙðàïÚØ ×ãÜÛ ã.ÛåâèÛ ñãØî  ÛïîåØ îï ñåààî ðåå ãð ÛåâèÛ ñðàïÚ
ð ÜãßÜÛ ÜØ Ûåâ ãð æÛàèâç ãé äàëí äàÚÜØéð Ûåâ ñÜïØÞ ÚÞ× ñÜÞëãð ,ñÜÙÝåñå

 ãßÜÛ äÛå ,ÜëîÜñã îÜÞÛ ñèàçâ àçëãÙÜÝàåÛ ïÞ×ãð æëÜ×Ø  ×ã ïðë× ÛàÛà æàØ ÚàïëÛã
.ÚÜØéð ãâã äàëÜëâÛ äàèâçÛ48 

ÛïÜå×Û ñàßïÜ×àñÛ ñÜðÙçñÛØ, äàØÜàÞÛ ñ×ÞåÛ àçàÚ æàØã äàÙÜÝàåÛ àçàÚ æàØ,  àçàÚ
 .äààÝâïå äàåéß àçðå äàïØÜÙ äàÙÜÝàåÛñàð×ïåïÜëÛ ßØàÛØ ,àã-Û îÜÞ ,àñîàîÞ

 àâ ñÜðïÜëå éØÜî äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ ÜàñÜ×ïÜÛ äÜîå îï ÜãÜÞàð ñÜ×ïÜÛ ïÞ× æàÚØ æà×
çÛ æààçéã ñÜÚÞÜàåà.æÜÚ49  ñÜïØÞÛ îÜÞð æÜÜàâå æçààçéð ñÜÚÞÜàå ñÜ×ïÜÛ ããÜâ"ïØéÛ Û

ÛàçîÛÜ"  êàéè ñÜ×ïÜÛã ,àïÜßÜßßè ÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ãð6  ñ×ÞåÛ îÜÞã
ÛãÜÞñ ãâ æà× äàØÜàÞ .ïÜå×â ÛàçîÛÜ ÛïØéÛã èÞàØ50 ñàçð , ,àñÜÛåÛ ßØàÛØ ØÜðÞÛÜ

çààçéãÜç ñãÜéë ä× Øï îëè ,"ÛàçîÛÛÜ ÛïØéÛÛ" àèâç ãðÛ ñÜàÜØààÞñÛÜãð Ûà ñïØÞ-

 ÛïßåÛ ÛÜÜÛå àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ããâØ .ãØÜîåÛ àßëðåÛ æØÜåØ "ÛïØéÛ"
àÜ ÜïØéÜà" æÜðã ßÜîçã îîÜÞåÛ ïÞØ äçàÞã ×ãÜ êàéèØ "Üçî323)1 ,ñÜïØÞÛ îÜÞã (

 ãàÚØÛã äàÞçÜåÛå"éÛØÛï " Ü×" "Û×ÞåÛ×ÚàïÙ ðÛØä  ñ×ÞåÛ îÜÞØ ðÜåàð Ûðéç
äàØÜàÞ.51 åããñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ Ûàèâç àïÜßÜßßè ÙÜÝàåØð ÜçÚ- ÛïßåÛ äçà×

 ÛïØÞã "äàïØéÜå"ñðâÜïÛ ×ã× ,Ü Ûã "äàçîÜå" áÜñãÜ äé ÛÙÜÝàåå îãÞâ ÛØ äàéåßç
 ÛïØÞÛñðâÜïÛ.52 àçîÛ" ÞçÜåÛÛ ÞçÜåÛ ãð àðëÜÞ äÜÙïñ ÛÜÜÛå ñÜïØÞÛ îÜÞØð "
"vested" ,ð ñÜïØÞÛ àîÜÞØ ðÜåàð Ûðéç ÜØ ÛåâØñÜíï×Ø ñÜçàÚå- ñÜØïã ,ñàïØÛ

______________ 

45 " æàØã ØààÞÛ æàØ äâèÛ àëã Ü× ñÜâÝÛ ñÜÛå àëã ,æàÚ àëã ÛñÜïàØé ÛãØÙÜÛ Ü× Ûããðç ä× ñãÜÝ

ÛðÜçÛ" ù  'è Ü×ï1.äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã (×) 

46  'è6 .äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã 

47 Û äàðÜçãÜ äàÞßØÜåÛ äàðÜçã ÚÜéØ" ÙÜÝàåÛ ñéíÛ ãé ÛéÚÜÛÛ ñÙÝåñåÛ ÛïØÞÛ ãð "äààñÜÛå

×ãÛ äàðÜçã ,àçßïë æëÜ×Ø ñçñàç-×ãÛÜ äàÞßØÜåÛ- "äààñÜÛå" ×àÛàØàßîãÜî æëÜ×Ø ñçñàç, 

 ñàïØéÛ ÛëðØ äààåÜà äàçÜñàé àçðØ äÜèïë ñÜéíå×Øã×ïðàØ äàíÜëçÛ.  'è ÛÝ æààçéã Ü×ï318  îÜÞã

è"ðñÛ ,(ÙÜÝàå) ñÜïØÞÛ ñÜçîñ æâÜ ñÜïØÞÛ-2000. 

48  'è327ñÜïØÞÛ îÜÞã (Ø).  ÛïîåØð ðØÙñà ,ïÜå×â ÚÜØéðÛ ãéØ ãð ÜñåâèÛ ÛãØîñÛ ×ã ÜØ

.ÜëîÜñã ÙÜÝàåÛ ñèàçâ àçëã êíÛ ÚÜØéðÛ 

49  'è10 .äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã 

50 ØàØÞ ñàïà×- ãÙèÜïØÞ àçàÚðÚÞÛ ñÜïØÞÛ îÜÞ ïÞ×ã ñ  Ø áïâ401ù402 )2004.( 

51  'è1 Ü-6 .äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã 

52  Ü×ï ñ×Ü"çðñÛ ,ñÜïØÞÛ îÜÞ ñéíÛØ àéàðñÛ îãÞã ïØèÛÛ àïØÚ-1995 Þ"Û ,2 ,105ù106. 
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 ñçàÚåØãÚïÜÜ,53  ïðîÛØäàÙÜÝàå ãð äààïÜßÜßßè . ñçàÚå ,ÛðéåããÚ Ûíåà× ïÜÜ
Û ñ× (äàãî äààÜçàðØ)-ABA Model Business Corporation,  ñçðØ æîÜñ ïð×1984 ãé-

" ÛÜÜÛå Üçà× àïÜßÜßßè ÙÜÝàå àâ ïàÛØÛã ñçåÛ àßëðåÛ æØÜåØ äàèâç ãð "ÛïØé
ãØÜîåÛçà× ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛ àâÜ ,Û àçñ ãð ÛïëÛ ÛÜÜÛåà ñÛĠïàØé ñãØÙ æâ ä× ×ã× ñ
 ÜðîàØè×ã ðïÜëåØ ÛÝÜÞã äàÚÚíÛÜ ï ñ×.ÙÜÝàå ñïÙèåØ ÜñïØéÛ54 æâ×,  ïëèåØ Øï
 ãðàîèë- æàÚ ÜçñàçðØØ ñÜçÜð ñÜçàÚåÜíï×ñ-ñàïØÛ éØîç  Üçà× àïÜßÜßßè ÙÜÝàå àâ

 ãð æØÜåØ) "ÛïØéÛ" ÛÜÜÛåtransferèâç ãð (ñÜàÜØààÞñÛÜ äààçîÛ" ×ã× ,Û " ãðèâç äà
ñÜàÜØààÞñÛÜ  ,æàÚÛ ÞÜâå ñÜàÜâÝ êíï ñïàíà áÜññïØÞ æàØ- ÛïßåÛ ÛïØÞãñðâÜïÛ áâ .
 ñÜàÜâÝã èÞàØ àÝÜÞ ÞÜâå,ñÜïàâð55  áâã èÞàØãé ÞßØå àëãâ ñÜàÜâÝ-ãÜë àë ñèà

ÞÜßàØ,56  ê× áâÜã èÞàØ ñÜàÜâÝ ñÜàåÜîå ñÜàÜðï äé äàÝÜÞ ÞÜâå äàÞßð ñãéëÛã
äààïÜØàí.57 ÛÛ æàØ ÛçÞØØàñÛñÜ "ÜçîÜàÜ ÜïØéÜà " ñÜïØÞÛ îÜÞØð äàÞçÜåÛ æàØã

______________ 

53 Ø ,ÛðÞåÛ äðã ,áâ-DEL. CODE ANN. tit. 8, § 259(a) (2004)  àâ éØîç"When any merger or 

consolidation shall have become effective... and all and singular, the rights, privileges, 

powers and franchises of each of said corporations, and all property, real, personal and 

mixed, and all debts due to any of said constituent corporations on whatever account, as 

well for stock subscriptions as all other things in action or belonging to each of such 

corporations shall be vested in the corporation surviving or resulting from such merger..." 

 :äÙ ÛÝ æààçéã Ü×ï .(ÛëèÜÛ ÛðÙÚÛÛ)1 EDWARD P. WELCH, ANDREW J. TUREZYN & ROBERT 

S. SAUNDERS, FOLK OF THE DELAWARE GENERAL CORPORATION LAW 259–259.2 (5th ed. 

2013). 

54  ñçð ãð æÜîàñÛ ñïÙèåØ1984  :Û×ØÛ ÛïéÛÛ ÛëèÜÛ"A merger is not a conveyance, transfer, 

or assignment... It does not give rise to a claim that a contract with a party to the merger is 

no longer in effect on the ground of nonassignability, unless the contract specifically 

provides that it does not survive a merger".  :Ü×ïMod. Bus. Corp. Act Ann. §11.07 cmt. 

(2000/01/02 supplement). 

55 Dodier Realty & Inv. Co. v. St. Louis Nat'l Baseball Club, Inc., 238 S.W.2d 321, 325 (Mo. 

1951). 

56 Imperial Enters., Inc. v. Fireman's Fund Ins. Co., 535 F.2d 287, 293 (5th Cir. 1976). îèë-

 æàÚ ÛÝãé æñàç-ñàØ àÚà-ãé éíÜØð ÙÜÝàåã èÞàØ äàïÜéïéã ßëðåÛ- ñçàÚåØ ñÜïØÞÛ ÚÜî àë

 ,Ûà'ÙïÜ'ÙðÝàåÛ ñåãðÛ äé ÜàëãñïØÞ ãð Ûàèâç ÙÜ- ÚéàÛ "äàçîÜåÜ äàïØéÜå" äàØðÞç

)transferred and vested(. 

57 Diamond Parking, Inc. v. City of Seattle, 479 P.2d 47 (Wash. 1971). Ü×ï æâ: Brunswick 

Corp. v. St. Paul Fire & Marine Ins. Co., 509 F. Supp. 750 (E.D. Pa. 1981)îèë .- æàÚÛÝ ,

ã ÛåÜÚØàîèë- ÜïâÝçð æàÚÛ ð"ÛØ55ù56 ñïØÞ ãð ÛÝÜÞã èÞàØ æñàç ,ãàéã- ÚéàÛð ñàÝÜÞ Ûàçñ ããâ

ðàëãÛ ãé ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ-çñàç æçà× ÛÝÜÞÛ àëñÜ  èÞààñÛã àãØå) àããâ æëÜ×Ø Û×ÞåÛã

í×Üßàèããé Û×ÞåÛ ãð Ûà- ,ããâØ .(ÙÜÝàå ñïÙèåØ æàÚ àë ØÜïàîèë- ñÜàÜâÝ ñ×ÞåÛØ äàçÚÛ æàÚÛ

×ÞåÛØ äàîèÜé äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜØÜÞÜÛ  ãðãé ñÜØààÞñÛ Ü× ñÜâÝ- ããÜâÛ ÛÝÜÞ àë

ãé ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ñ× ñÜÞåÛã äâèÛã Úí ãé ñïèÜ×Û Ûàçñ-àëÜ  ,ñ×Ý .ïÞ×Û ÚíÛ ñåâèÛ ×ãã

ÛçÜð×ïØÜ ð×ïØãé ñÜéàëÜå Ûã× ñÜàããâ ñÜàçñð äÜðå ,- àïÞèå ÛÝÜÞ ãâØ ßéåâ ÛïÙðÛ áïÚ
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" "ÛïØéÛ äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞØð "Û×ÞåÛ"Ü äé äÙ ñØðààñåçÜàíïÛã  ÚåÜéÛ ÛçÜðÛ
èØØ ãâð ñÜçÙÛÛÜ äàïÜå×Û äàîÜÞÛå ÚÞ× ãâ èà ãð ×íÜåÛ ñÚÜîç .îàçéå äÛå ÚÞ×

àÛ äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞ× ðã ,äàðÜç êÜãàÞå ãàÚØÛã ,äàØààÞ êÜãàÞ ðà ÛØï ñÜØàðÞ
Û ñçàÞØå æâãÜ ,ÛðÜçñåâèÛ ×ãã Ûëîñ Ûçà× (ñÜâÝ ñ×ÞåÛå ãàÚØÛã) ñÜØÞ ñ×ÞåÛÜ .

ÚÞå :ÛãÜèë Û×ÞåÛã ñéÚÜçÛ ñÜéåðåÛ äÙ ñïÝÙç ÜÝ ×íÜå ñÚÜîçå ×èàÙ ÛðÜçÛ ,
îàÝÞÛã áàðåå  áÚà×åÜ ,àïÜîåÛ ØààÞÛ ÚÙçâ ñÜâÝØ ,×èàÙ ñ× éÜØñã à×ðï Üçà× ×ÜÛ

.ØÜàÞÛ ñ× äààîã ÛÞåçÛ58  ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð ×íÜåÛ ñÚÜîç ,ãàéã ïÜå×â ,ñ×Ý ñåÜéã
àÛ× ðñïØÞ- ,ñðâÜïÛ ÛïØÞØ ñéåßç (Ûàèâç ñ× "ÛïàØéåÜ Ûçîå" ïð×) ÛïßåÛ

ñâàðååâ ÛçÜïÞ×Û ñ× äà×ÜïÜ-ñïØÞ ãð ÛâïÚ-.ÛïßåÛ59  ïðîÛØ ãð ÛðÜçÛ äàÙÜÝàå
 Üçà×ñïØÞ ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ äéÜ ãà×ÜÛ ,àïÜîåÛ ØààÞÛ ÚÙçâ ñÜâÝØ îàÝÞÛã ãÜâà- ÛïßåÛ

ïå ñîÞåçÜ îÜïàë ×ãã ñãèÞñåàðÜ.ñÜïØÞÛ äðï àå60  Üçà× ñÜïØÞÛ îÜÞ ,ñ×Ý äé
å äãéñåÛ ñÜØàðÞ ãð ,ÙÜÝàåØ äàØààÞÛ êÜãàÞÜ ñÜïØÞÛå ñÞ× ãâ ãð äàðÜçã ïðë×å

ñàØã ñÜçëã ñÜÙÝåñåÛ-ßëðåÛ éàçå Ü× ØÜâàé ãé ñÜïÜÛã ÜðîØãÜÛ  ãð ,ÙÜÝàåÛ éÜíàØ
 ñ× äààîã ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ãð ÛñãÜâàØ ÛàÛà ×ã ÙÜÝàåÛ Øîéð ïàØè ððÞ äààî ä×
 ãð äÛàñÜàÜâÝ ñÞßØÛã ñÜ×ïÜÛ ññã Ü× ,ñÜÙÝåñåÛ ñÜïØÞÛå àå ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛ

Û.äàðÜç61 
ñïØéÛð Ýåïã àÚâ ãàéã ïÜå×Ø æà× :ðÙÚÜàä ñààçîÛÜãð ä àèâçÛÜ äÛ ñÜàÜØààÞñÛ

Ø ÙÜÝàåÛ ñïÙèå àïÜßÜßßèÛ ñàëâç Üã äàÚÚíÛ ãéÞÜâå" æàÚÛ";  ×ÜÛ áÜëÛçù  ñîèé
 ÛÝ æØÜåØ ,"ñàñÜÚàÚà" Ûðàâï ÛçàÛ ,ðâï ñéíÛ ãð áïÚØ Ûðàâïå ãàÚØÛã ,ÙÜÝàåÛ

ð ÙÜÝàåÛ Ûðéç ãð ÜñâàåñØÜ ÜñéÚ ãé.ñÜÙÝåñåÛ ñÜïØÞÛå ñÞ× ãâ ãð æÜàïÜßîïàÚÛ 
× ÙÜÝàåã äàÚÚíÛ ,ñ×Ý äé" äðã ñàØàßî× ÛãÜéë ãâ ñÜðéã äàðïÚç äçàïØéÛÛ 

àçîÛÜÛ " ãðñïØÞå ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ- æâð ,ñßãÜîÛ ÛïØÞã ÚéàÛ ñÜãÜéë
Ü ÛïØéÛÛÛàçîÛÛ ðéçÜ."æàÚÛ ÞÜâå" ñ 

 àâ ÛçîèåÛ ÛãÜé ãàéãð ÞÜñàçÛå ä× ÛÝÜÞðñïØÞ-Û Ûïßå ÜØ ÛïÜðî èÞàØ îñÜð
 ,Üñ×ÞåÛ ñÜïðë×ã àÝ× ÜçàÚð ïÞ× èâç ãâ æàÚâñïØÞ ã-ÛïßåÛ ïØéÜå" ×ÜÛÜ ,

 ÛïØÞã ÙÜÝàåÛ ÞÜâå "ÛçîÜåÜñðâÜïÛñåâèÛ ñãØîØ áïÜí ×ãã ,ãð Ü  ïÞ×Û ÚíÛ
ÛÝÜÞã ïÜå×â.  ,ñ×Ý äéãé ñàØ àâ Û×ïç äàïØÚÛ àçë- àã×ïðàÛ ßëðåÛ ñ× ÛÞÚ

ÛïÜå×Û ÛçîèåÛîèëØ .- æààçéØ æàÚÛæÜßïØ,62 ð æñàç àçëã ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð ÜñîàîÞ
 ×ãàååÜ) àçëãñã ÜñèàçâñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞÛ ãð êîÜ,  ÙÜÝàåÛ ñ× ïàÚèåÛ

 ,(àïÜßÜßßèÛçà ÙÜÝàå ñîèé ÛçÜÚãé-ñàØ Üí àë-ßëðå ,ðñïØÞ "ÛïàØéÛ" ÜñïÙèåØ-
______________ 

× äàåéëã ,àçïÚÜåÛ æÚàéØê  ïÜå×â ñÜàçñ ãð æÛàñÜàÜéåðåã äñéÚ ñ× äàçñÜç äàÚÚíÛð àãØå

.æÛàñÜãØÙåãÜ 

58  ð"Û ãàéã ,ïçïã8 'åéØ ,110ù112. 

59  'è1 ,323)1Ü (-323)2.ñÜïØÞÛ îÜÞã ( 

60  'è323)4.ñÜïØÞÛ îÜÞã ( 

61  'è319 ñÜïØÞÛ îÜÞã.  äÙ Ü×ï ð"Û ãàéã ,ïçïã8 'åéØ ,113. 

62  ×"é156/88 Ü æÜçâñ æÜßïØ 'ç ã×ïðà àéîïîå ãÛçàåàå"éØ ïÜíà)Ûå Ú"ë ,5 (129 )1991 :æãÛã) (

 æààçéæÜßïØ.( 
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 ñðâÜïÛ ÛïØÞã ÛïßåÛ ÛïàâÞ ñÜâÝñïØÞ ãð-ßåÛï Û äé ÛïàâÞ ÛÝÜÞ ÞÜâå Èå ãÛç
 ïÜèà× ããâ ÛïàâÞÛ ÛÝÜÞ .ã×ïðà àéîïîå àããâð×ãã ñÜïàâðÛ ñÜâÝ ñ×ÞåÛ ã  ñãØî

ñåâèÛãð Ü  Èåã×ïðà àéîïîå ãÛç ,Ü ÈåÛñÜçñÛã à×ðï ÛàÛ ãÛç ÜñåâèÛ ñ×  äÜãðñØ
ÛåâèÛ àåÚ Èåã Üçë ñÜÙÝåñåÛ ñÜïØÞÛ . ÛðîØØ ã×ïðà àéîïîå ãÛçð ÜïÜðà× ñ× æñàà

åàâèÛ ê×Ü ,ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ Û×ÞåÛãÜ  ÈåÛ ãð ÜñðàïÚã ÛïàâÞ àåÚ äÜãðñã ãÛç
ĠÛå ÛéãÙñÛð ïÞ×ã .ÜñåâèÛã ÛïÜåñØ äàçÜ ÛïØÞÛ æàØ ñîÜãÞå ñðâÜïÛãÛ æàØ Èå ãÛç

 ÛïØÞÛ Ûçéß ,äÜãðñÛ ÛØÜÙã ïð×Ø ñðâÜïÛ ñÜéßå ÛéØç ñàïÜîåÛ ÛñðîØ àâ
æàÚØð,  ×ã× ,ñÜàÜâÝ ñïØéÛØ ïØÜÚå æà× ñÜïØÞ æàØ ÙÜÝàå ãð Ûàí×ÜßàèØÜ ãà×ÜÛ

æàÚÛ ÞÜâå ÛãÜéëØ ÈåÛ ñåâèÛ áâàëãÜ , ñðïÚç Ûçà× ãÛç ããâ éîïîÛ "ñïØéÛ" áïÜíã
àåÛ ñïÙèåØÙÜÝñàØ .- ÛïØÞÛ ãð ÛñðîØ ñ× ÛÞÚ ßëðåÛ ñðâÜïÛ àñïÛíÛ Úéè æñåã

Û æçàîèé ÜØ ÙÜÝàåÛ" àâ éØÜî ×ÜÛð áÜñ ,æààçéØàñÜïØÞ àñð ãð æÜíïå ÛãÜéë Üç, 
..ïàØéÛã ,Ûàåéßå ñÞ× ãâ ,æÛãð èïßçà×â ñÜ×ÜïÛ.  Ûàèâç ñ×ÜàÜâÝÜ ÛïØÞÛ ãð Ûàñ
 ÛïàØéåÛ ÛïØÞÛð áïÚØ ,ÛñïØÞ ã× ÛïàØéåÛ ñãèÞñåÞ×ã.æâå ï..  ïØÜÚåÛ
â äÚÜî Ûðéçð ,ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ ã× ñÜàÜâÝ ñïØéÛØÜ ñÜïØÞÛ æàØ ÛåâèÛ ÚÜèà ãé ã

ñÜéÙÜçÛ ïØÚØ...  ÚÞ× àßëðå êÜÙå ÛïàâÞ ñïØéÛ ïïÜÙÛ ,ÙÜÝàåÛ ãð ÜñÜÛå äíé áÜñå
 ïÞ× àßëðå êÜÙ ã×ù  æÜð×ïÛð Üãàë×'ÙÝåñå' ãé ñÜàçå ñãØî ÚÙçâ ïÞ×Ø- àãéØ àÚà
Üãð ñÜãèÞñÛÜ ÜàñÜàçå ù  ïâÜÞå ÛïàâÞ ñÜàÜâÝ ñïØéÛØ ïØÜÚåÛð ,îëè ñÜàÛã ãÜâà ×ã

ÜÛçðå ã× ÚÞ×."63 Ú æààçéØ ,ÜçààÛæÜßïØ  éàØÛñàØ-ãé ÙÜÝàå àâ ÜñéÚ ñ× ßëðåÛ- Üí àë
ñàØ- ßëðåØ áÜïâ"ïØéÛÛ " ãð ðåå ãðñïØÞå ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç- ÛïßåÛ ÛïØÞã

ñðâÜïÛãéÜ ,- ÙÜÝàå ñïÙèåØ ÛÝÜÞ ñïØéÛ æâ ïÜå×â× ÛâàïíåïÜðà× ñãð Ü  ïÞ×Û ÚíÛ
ãÛÝÜÞ . äçåÜ× ÛÝÜÞÛ ×ðÜåîèë- àããâ ïÜèà× ããâ æàÚÛð ñïØéÛ ã áâØ æà× á× ,ÛÝÜÞÛ

 ÛàÙÜèÛ ÞÜñàç ãé éàëðÛã àÚâ ×ðÜå ÛÝ îïëãé-ÛîèéÛ ÛÜÜñå ïàí àçë . ä× ÙÜÝàå æâ×
Ø áÜïâ ðåå ãð "ÛïØéÛ"àèâç ãðä ñïØÞå ñÜàÜØààÞñÛÜ-ñßãÜîÛ ÛïØÞã ÚéàÛ , àÝ×

Üèà× ïÚéÛØ äÙ ïØ Û×ÞåÛÝÜÞÛ "ñïØéÛ" , ÛÝÜÞÛù  ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ãéð Üàëãù 
ñåâèÛ ñãØî ñ× Ûâàïíåãð Ü  ,äàØÜàÞÛ ñ×ÞåÛ àçàÚ ÞÜâå ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ ÛåÜÚØ

ã"ïØéÛ"Û .äàèâç ñîèé ñïÙèåØ64 
ïØÞåÛ ñéÚã, îèë- æààçéØ æàÚÛæÜßïØ  æàÚÛ ñ× ÚÜé êîðå Üçà× àÜíåÛ èÞàØ

ßè äàÙÜÝàåã èÞàØÜ ããâØ äàÙÜÝàåã .ßïëØ äààïÜßÜßñàð×ï , ,ãàéã ïÜå×âîèë- æàÚÛ
 æààçéØæÜßïØ  èÞààñÛ ×ã ããâãé ÙÜÝàåã ×ã× ,àïÜßÜßßè ÙÜÝàåã-ñàØ Üí àë- .ßëðå Úé

 ï×ÜïØëØ ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð êîÜñã Üñèàçâã2000 àñð æàØ ÙÜÝàå éíØã ÛÚàÞàÛ áïÚÛ ,
Û ñÜïØÞàÛð ÛïÜÚíÜïëÛ ñÜéíå×Ø Ûñàà äàëàéèØ ÛéÜØî Ûñà233ù234 Üîëã ñÚ
.ñÜïØÞÛ65  ,ÜÝ ÛïÜÚíÜïëÛðñÜïØÞÛ îÜÞ ãð ÜñîàîÞ ïÞ×ã äÙ Ûïåñð,  ñïÙèåØ
 äàëàéè350ù351  Ü× ÛçØå àÜçàðã ñàçâÜñ ðØÙã ñÜïØÞã ñïðë×å ,îÜÞãã ïð× ,ÙÜÝàå
ñåãðÛÛ ãé äà×ñå Üí æñå Ûâàïíå-ñàØ àÚà-ñàØ à×ðï ïÜå×â Üí ñïÙèåØ .ßëðå-

______________ 

63 ,äð  'åéØ134 .(ÛëèÜÛ ÛðÙÚÛÛ) 

64  Ü×ïññ- îïë×1 .ãàéã 

65 Ù"åðñÛ ,[ðÚÞ ÞèÜç] ñÜïØÞÛ ñÚÜîë-1983 Þ"ç ,37. 
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ð ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ ñïØéÛ ãé ñÜïÜÛã ßëðåÛ ñÜàÜâÝ ñÜØïã) ñÞ× ÛïØÞ ã
ñïÞ× ÛïØÞã (äÛã Úí ×àÛð äàÝÜÞ ÞÜâå ñÜØÜÞÜ,  ×ãã ÛïàØéåÛ ÛïØÞÛ ãÜèàÞ ãé æâÜ

.îÜïàë66 ãé ÙÜÝàåØ äÙ-ñàØ Üí àë- ÛïØÞÛå ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ ñïØéÛ ßëðå
 ñðâÜïÛñïØÞã ("ÛïàØéåÛ ÛïØÞÛ" ÛÝ áàãÛØ ÛçÜâåÛ)- ÛïßåÛ ÛÝ áàãÛØ ÛçÜâåÛ)

à× ("ñïØéçÛ ÛïØÞÛ" .ÙÜÝàåØ ñÜØïÜéåÛ ñÜïØÞÛ ãð ñàØàßî× ÛãÜéë Ûâàïíå Ûç äé
 æàØ äâèÛ ÞÜâå ×ã× ,îÜÞÛ ÞÜâå ñàðéç Ûçà× ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ ñïØéÛ ,ñ×Ý

ñàØ ÜíØ ïðÜ× ïð× ÙÜÝàåã äàÚÚíÛ- .ßëðåîèë ñïÙèåØ-ààçéØ æàÚÛæ æÜßïØ  éØîñàØ-

 ßëðåÛ ñÜðïÜëå ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç ñïØéÛ àâãé-ñàØ Üí àë-ëðå ÛÜÜÛå Ûçà× ß
àçîÛ"Û "îÜÞÛ ÞÜâå.67 ñéëðÛã èÞàØð ÚÜéØãð Ü ãé ÙÜÝàå-ñàØ Üí àë- ãé ßëðå
àèâçÛ ñÜàÜØààÞñÛÜãð Ûà ñïØÞ-"ÛïØéÛ" æÜðãØ àã×ïðàÛ îîÜÞåÛ îëñèÛ ÚéàÛ,68 

 äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàåã èÞàØ êàèÜÛ àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ àâ ïàÛØÛÜ îîÜÞåÛ
àèâçÛ ñÜàÜØààÞñÛÜãð Ûà ñïØÞ-ïßåÛ Û äàïØéÜå"äàçîÜåÜ ÛïØÞã "ñðâÜïÛ,69 Ü ñ×Ý

Ø áïÜí ×ããÜ ,ñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞØ áâã äàéÜØîÛ äà×çñÛ äààîñÛØ ÛãÜéë
ßî×ñàØà èÜçñë  ãð ñÜØïÜéåÛ ñÜïØÞÛØÙÜÝàå  Ü× ãð Úíðã àðàÜÛðãâ  Û×âïé ñÜØïã)

îèëãð æ×âå .(ñàßÜëàð- æààçéØ æàÚÛæÜßïØ  èÞàØ ÛãÜÞñ ããâ æà×ã"ñààçîÛäàèâç " 
 ñïÙèåØ ñÜàÜØààÞñÛÜ äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàåĠåÛ äà×í ã×ãéÜëÛ Ûã ä×ñÛØ îãÞÛ ñÜ×ïÜ
.ñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ 

ñàçðïØÞåÛ ñéÚã ,, îèë- æààçéØ æàÚÛæÜßïØ  àÜíåÛ æàÚÛ ñ× ÚÜé êîðå Üçà× äÙ
ãé äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç "ñïØéÛ"ã èÞàØ-ñàØ Üí àë- ïÜå×â .ßëðå

 ,ãàéãÛðàâï ÛÜÜñå ÛÝ àÚÜÞàà, ð éÜØî ÛàÛñÜïØÞÛ ñÚÜîëØ ÚÜé, Û îÜÞØ äÙ ïåñð
ñÜïØÞÛñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞÛ ñïÙèåØ ×ã àâ ä× ,,  ,"ñÜïØÞ ñðàâï" ÜñïñÜâð

 àðàãðÛ îïëÛ ñïÙèåØ ×ã×ðã ÛñÜïØÞÛ îÜÞã àéàðñÛ îãÞ,  Ü× Ûïðë" ÜñïñÜâð
"ïÚèÛ ñÜØàè ñÜåààî .ð ïëèå ÛîèéÛ àççâñå æààßéØ äààÜðéêàÚéÛã ù  ïÞ×ã äÙ

ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð êîÜñã Üñèàçâ ù ãé ÙÜÝàåâ ÛðàâïÛ ñîèé ñ× Øíéã-ñàØ Üí àë-

ßëðå,  .àïÜßÜßßè ÙÜÝàåâ ×ãÜæâñàñ ÜÝâ ÛëÚéÛ äÜîå ,ÛðÞåÛ äðã ,ð áÜïâ ÙÜÝàåÛ
 Ü× ñÜïØÞ ñíÜØî ãð ØâïÜå ÛçØå àÜçàðØØ àÜçàð áÜïéã äàðÜç ñíÜØîå ÛðàïÚ

.äÛàñÜàÜâÝØ70 îÞ äàÜÜñå àçðØ ïØÜÚåð ê×ã äàÚïëç äààñîà àñð æàØ ÙÜÝàå éÜíàØ
ñÜïØÞÜç ïØÚÛð ãââ ,Ù éØ (ñÜàÝÜÞ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ñÜØïã) ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç "ñïØéÛ"

 ãâ æà× ,ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ æàØ ÛçÞØÛã ñàçààçé ÛîÚíÛã àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ æàØãé ÙÜÝàå-

ñàØ Üí àë-ßëðå . ,Ûðéåã ÛâãÛð ÜàñÜ×íÜñã ãé ÙÜÝàå-ñàØ Üí àë- ßëðåð ÜñïÙèåØ
 ãâ ÜïØéÜÛ ÛàñÜàÜâÝ äé ïð×Ü ,ñïØéçÛ ÛïØÞã ÛïàØéåÛ ÛïØÞÛ ãð ÛàñÜØÜÞÜ

 ÛïàØéåÛ ÛïØÞÛ ÜñåãðÛ ñãèÞñå ÙÜÝàå ãð ÜàñÜ×íÜñã æàßÜãÞã ñÜÛÝ ,îÜïàë ×ãã

______________ 

66  'è351)(×)1Ü (-351)(×)4.ñÜïØÞÛ îÜÞã ( 

67  æààçéæÜßïØ ð"Û ãàéã ,62 'åéØ ,137. 

68  'è351.ñÜïØÞÛ îÜÞã (×) 

69  'è323)1.ñÜïØÞÛ îÜÞã ( 

70  ð"Û ãàéã ,èçÞÜ àçÚåÞ2 'åéØ ,421ù422. 
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.ñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞØ ÛéÜØîÛ ÛïÜÚíÜïëã ä×ñÛØ éíÜØåÛ àïÜßÜßßè  àçðØ
ñÜïØÞÛ æàØ ÛåâèÛØ áàãÛñÛ ãð ÜñãàÞñ äàïîåÛ  ,ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛ ãé ñÜÙÝåñåÛ
ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ Ûàèâç ñïØéÛØ ÜëÜèÜ-"æàÚÛ ÞÜâå" ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ ã× ÚéàÛ 

)by operation of law( ù  "æàÚ"Ûð æàØÜÜãïÛ àßç ×ÜÛ ÙÜÝàå ãð ÛïîåØ) îÜîàÞ
 æàØÜ (àïÜßÜßßè ×ÜÛðñàØ Üí-ßëðå ãé ÙÜÝàå ãð ÛïîåØ)-ñàØ Üí àë-(ßëðå. 
îèë ñ×-Ø æàÚÛàçéà ææÜßïØ  ×Üïîã ðàØ æâ ä× ïàÛÝ æëÜ×ð ïðîÛØÜ .æñàç ×ÜÛ ÜØ
àéã ïÜå×âîèë ,ã- æñàç ïÜå×Û æàÚÛ àçëãÜ ,ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð ÜñîàîÞ àçëã ßïëØ Üñèàçâ

àçàåðÛ îãÞÛ ãð êîÜñã, "ñÜïØÞ ñðàâï" ÜñïñÜâð îÜÞ àÞèçå ãð ñïÛíÜåÛ äñïßå .
ÛïÜÚè ÛïÜñ" ,ïñàÛ æàØ ,îëèã ÛñààÛ àã×ïðàÛ ñÜïØÞÛ  ñààÙÜèã "ïñÜà ÛåãðÜ

.ñÜðàâïÛÜ äàÙÜÝàåÛ71  ñÜïØÞÛ îÜÞØ äàéÜØîÛ äàïÚèÛÛã éÙÜçØîèéñÜ  ããâØ Ûðàâï
Üã éÙÜçØ ßïëØ äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàåñíàïë äàÜÜÛå- ïÚèÛã èÞàØ ñàñÜéåðå áïÚ

ñÜïØÞÛ ñÚÜîëØ éÜØî ÛàÛð àçÜîãÛ.72  áâàëã ,ããâØ ä× ,ÚØãØ ãØÙÜå ãîðå èÞààã ðà
îèëã- æààçéØ æàÚÛïØßæÜ, ð æñàç àçëãëÛåñâ ñÜïØÞÛ îÜÞ,  ññãÜ ïñÜà ãÜÚÙ ãîðå

 .ñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞÛ ãð êîÜñã Üñèàçâ ñÜØîéØ æàÚÛ ñÜÞñëñÛã ñîàîÞã
ïëØ äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàåã èÞàØ ÜàñÜ×ïÜÛãÜ ,ããâØ ñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞÛß , ðà

 æëÜ×Û ãé Ûïàðà ÛéëðÛð "ÙÜÝàå" äàÞçÜåÛ ñ× ðïëã ðà ÜØÜÛïØéÛ" êàéèØð "351 
 äÜîå .ñÜïØÞÛ îÜÞãð ñ× ÚØâã ðà ,äàÙÜÝàåÛ àçð æàØ æàÞØÛã ñÜðïÜëå ïÞØ îîÜÞåÛ
áâ .îîÜÞåÛ ñçÜÜâ ñÜðéã ðà àÙÜèå ÚÞ× ãâ ãð ÜïÜðà× æëÜ×ã èÞàØ ,ãðåã ,

.äàÙÜÝàåÛ73 âÜñ ä× ,ñ×Ý äéäç  ãð äàëàéèÛÜÜãïÛ ÛçÜÜâ ãé éàØíå Üçà× äààßç
 ðà ,ñÜçÜð ñÜàÜéåðåãã äàÞçÜåã ññ "ÙÜÝàå"Ü ñÜïØÞÛ îÜÞØð äàëàéèØð "ÛïØéÛ"
ãé ÙÜÝàåØ äàîèÜéÛ-ñàØ Üí àë-ßëðå ð ñÜéåðå ÛñÜ× äÛã ðà äàîèÜéÛ äàëàéèØ

 ,ñÜïÞ× äàãàåØ .àïÜßÜßßè ÙÜÝàåØãé ïðÜ×ð ÙÜÝàå äâèÛ ãð ÜçàÚ-ñàØ Üí àë- ßëðå
ñàçð àïÜßÜßßè ÙÜÝàå æàÚâÛç ãé ÙÜÝàå ñÚÜéñ ÜàØÙã-ÞÛ äðï àÚàØñÜï, ïÜðà× ïÞ×ã Ü

ãé-àÚà Û Éè×ÛÜ æÜàïÜßîïàÚÛë ñÜÙÝåñåÛ ñÜïØÞÛå ñÞ× ãâ ãð ñàããâÛ;  æàÚÜïØéÛ"Û "
 ãðãé ÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç-ëà ñàØ Üí- ñïÞ× éØîç ä× ßéåã ,ßëðå
 ,ÜíØâàÚæ ïØéÛ"Û " ãðÜØààÞñÛÜ äàèâçÜà.àïÜßÜßßè ÙÜÝàå ñïÙèåØ ñ  ñÜçðïë ãâ
 ñïÞ×ðã ÛÞçÜåäà  Ü× "ÙÜÝàå"ñ "ÛïØéÛ" ñàãâñã ×ßÞ ñÜ×ïÜÛÛñÜïØÞÛ îÜÞØ 
 æçààçéðäàÙÜÝàå.74 

______________ 

71 Ü"çðñÛ ,ñÜïØÞÛ îÜÞ ñéíÛ ãð àéàðñÛ îãÞã ïØèÛÛ àïØÚ ñ× Ü×ï-1995 Þ"Û ,2 ,104. 

72  .ñÜðàâïÛÜ äàÙÜÝàåÛ ñààÙÜèã Úïëç îïë ÛÚÞàà ×ã ñÜïØÞÛ ñÚÜîëãàéã ïÜå×â ãð ÜñîàîÞã ïØÜé ,

ØÞÛ îÜÞãé ïÚèÛ ãð áïÚØ ×ã× ÙÜÝàå éíØã ïðë× ÛàÛ ×ã ñÜï-ñàØ Üí àë-ßëðå,  'è ñÜéíå×Ø

233ù234  'èØ ÜëãÞÜÛ ïð×) ñÜïØÞÛ ñÚÜîëã350ù351 Üåâ .(ñÜïØÞÛ îÜÞã- ñÜïØÞÛ ñÚÜîë ,æâ

 äÛïØ× Ü×ï ."ðâï ñÜéíÛ"ã ßéåâ ñÜèÞààñÛ äÜð Ûããâ ×ããë æå ÛâãÛã ã×ïðàØ ñÜïØÞ àçàÚ

ÛðéåãÜ  Ø áïâ1005ù1010 ïØ ÛïÚÛ ,ñàéàØï ÛïÜÚÛå)- ,ñâïÜé ïÜå1994.( 

73 ØàØÞ- ð"Û ãàéã ,ãÙè50 'åéØ ,471ù477. 

74  îïØ æïÛ× Ü×ï ÛîàîÞ ïØÚ ÜñÜ×Ø äàÛÝ äàÞçÜå ãð ñÜçðïëÛ æëÜ×ãßëðåØ ñÜçðïë  àçð áïâù 

 ÛîàîÞÛ ñÜçðïë81ù89 )1993.( 
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îèë- æààçéØ æàÚÛæÜßïØ  ×ãÜÛ,ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð ÜñîàîÞ ïÞ×ã æÞØåã Úåé75  ðàÜ
 àâ ñÜÜîãð Û×ØÛ äéëØ æÞØàà ÛØîèë-ãé ÛÝ æàÚ-ñàØ àÚà- ìåÜ×ñ ,ßëðåÛ ñðàÙ
 ïØÞåÛÜàØ ñÜàÝÜÞ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ñïØéÛ ãé äàãÞÛ äààßëðåÛ äàããâÛ àâ éØîà ñïÙèå

 äëîàÛ ×ÜãåØ ÜãÜÞà àïÜßÜßßè ÙÜÝàå äÙ ñïÙèåØ ñÜàÝÜÞ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ñïØéÛ ãé
ãé ÙÜÝàå-ñàØ Üí àë-.ßëðå  äÜîå àâ ïÜâÝã ðà ÛÝ ïðîÛØðñïØÞ ãð ÛðÜç- ÛïßåÛ

ð ÛÝÜÞã Úí ñÜØïã) äÙñïØÞ- ÛïßåÛïØéÛã ÚÙçñå (Üã ÚíÛ  ãð ñÜØààÞñÛ Ü× èâç
ãé ÙÜÝàå ñïÙèåØ-ñàØ Üí àë- ,ßëðå ×ÜÛñàØã ñÜçëã ãÜâà- ãàéëà àâ ðîØãÜ ßëðåÛ

 æàÙØ àÜíàë æñå ê×Ü ÛÝÜÞÛ ãÜßàØ ñÜØïã) æààçé ÜñÜ×ã ÚÞÜàå Úéè æñàã ÜñÜâåè ñ×
.(ÜãÜßàØ76 ãé-ãé ÙÜÝàå ñïÙèåØ ïØéÜÛð ÛÝÜÞ æàÚ àâ ÛéàØîØ æâ-ñàØ Üí àë- ßëðå

 àïÜßÜßßè ÙÜÝàå ñïÙèåØ ïØéÜÛð ÛÝÜÞ æàÚâ æà×ã Úí ãð ÜàñÜàÜâÝ ñ× Þëîã àÚâ ÛÝÜÞ
ãé ÙÜÝàå ñïÙèåØ ïØéÜÛð-ñàØ Üí àë-.ßëðå 

3ġðáÙê òäÙÚÜ òÝáèò /#åáðáñá# åáÚÝÞáæÝ ò 

ñéëðÛ ñçàÞØãð Ü àÝÜÞ ãé ÙÜÝàåÛãð Û ñïØÞ-ãé ÛïßåÛ- ÛîèéÛ ÛÜÜñå ïàí àçë
ÛÜàØÛã ññØ ,ÜçñÜ×-,äÚÜîÛ îïë  äÜîå àâ Ûçîèåãð ñÜïðë×ã èÞàØ îñÜð ÛÝÜÞÛ

å äàÞÚç äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ àçàÚ ,ÜñïØéÛçààçéð ñÜïØÞÛ îÜÞ ñÜ×ïÜÛ àçëæ äàÙÜÝàå.  ñéâ
æÜÞØã Üçã ïñÜç  äÜîå ÛçÜð ÛàÛñ Üçñçîèå ä×ðÛ ÛÝÜÞÛ" ããÜâ ÙÜÝàåÛ ÞÜâå "ïØéÜå

àçñàĠïàØé ñãØÙÛ ñ ñïèÜ×Û ñ ñ× äÜîå Ü× àããâ æëÜ×Ø "ÜñïØéÛ"ð ïèÜ× ÛÝÜÞÛ
ÞÜâå "ÛïØéÛ" ãé" ÛïØéÛ Ü× ÙÜÝàå-."æàÚ àë 

ñàçðïë Ûã×ð ÛçàÛ ãàéãð Ûã×ðÛ ÛïîàéØ,77  äàÚàÙ×ñÛ àçàÚ æàØ ÞñåÛ ÛÝâïåØÜ
 äàÙÜÝàå äçààçéðã "ÛïØéÛ" äàÞçÜåÛ ñ× ðïëã Üç×ÜØØ .äààããâÛ äàÝÜÞÛ àçàÚ æàØ

ÜàçñØð "Û×ÞåÛ"àĠïàØéÛ ñãØÙÛ ññ,  æÛ ñàØàßåïÜç ÛàçÜåïÛ ñïàíàã êÜ×ðã Üçàãé
ÜïîàåÛ ïÜðàåØ-ÜïîåÛ ïÜðàåØ æÛÜ àßëðå- .àßëðåÜïîàåÛ ïÜðàåØ-àßëðå  ðà

Ûã "ÛïØéÛ" äàÞçÜåã îàçéÜàçñØð "Û×ÞåÛ"àĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñ ñÜéåðå ÛñÜ× ñ
ã× äàÞçÜåã ñçñàçÛÛ  ,ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ñïØéÛ Üçààçéð àããâÛ æàÚØÚÜçààÛ, Ø ñ×ÞåÛ îÜÞ

ñïßå àâ ÞàçÛã ðà ñïñÜè Ûà×ï ïÚéÛØ .äàØÜàÞãð Û àçñàĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñ ñàããâÛ ñ
àÛ ÛÝÜÞØð×  ÛÝÜÞã Úíå éÜçåã ñÜïðë×Û ñ×ã ÛÝÜÞÛ ñ× ïàðà æëÜ×Ø ïàØéÛ Úíã

______________ 

75 îèë-Ø ïâÝç æàÚÛîèë-ñàØ ãð ïñÜà ïÞÜ×å æàÚ- àÝÜÞåÛ ßëðåÛù  ('àÞ àÝÜÞå) é"Ü5132/05  èÜëÚ

ÛëàÞ æàéîïîå àÜèàå ãÛçå 'ç å"éØ ñÜ× àØàßïëÜ×Üî  ,ÜØçØ äèïÜë)12.4.2007 (ù ðç ÜØà ÛçÜÚ

ñàØ .àÜèàåØ ØààÞÛ èå éÜïà× ×àÛ ãØÙÜå æÜØïàéØ ÛïØÞã ñàëÜñàð ÛÚÜÙ× ñâàëÛ ä× Ûã×ðÛ-

 éàØÛ ×ã àÝÜÞåÛ ßëðåÛ× ññçîèå ñÜëîñã èÞàØ ÜñéÚãð Ü ñàØ- æààçéØ ßëðåÛæÜßïØ,  îëñèÛÜ

 ñãÚØÛØîèë ×ðÜå ÛïîåÛ-îèë ñÜÚØÜéå æàÚÛ- æààçéØ æàÚÛæÜßïØ ÛïîåØð ÛÚØÜéÛ æÜàí áÜñ ,

ñàØ àçëã ×ØÜÛð- ÚàÙ×ñ ãð ñàßëðå ÛçàÞØå ñÜçÙï×ñÛ ñïÜí àÜçàðØ" ïØÜÚ ßëðåÛù  ÛàÛ äÚÜî

â æâå ïÞ×ãÜ ñàëÜñàð ÛÚÜÙ×â æÙïÜ×å ÛïØÞù "ÜàèâçØ ÜÛðãâ àÜçàð ãÞð ×ãØ  'èë ,äð)5(. 

76  'è351)(×)5.ñÜïØÞÛ îÜÞã ( 

77  Üãð Ûã×àïØÙ Ü×ï ñàÝÜÞÛ ñÜçðïëÛ áïÚ ãé ÛØÞïÛã äàÝÜÞ àçàÚù àããâÛ îãÞÛ:  ñ×ïîã

àÞïÝ×Û ßëðåÛ ãð ÛàíîàëàÚÜî 395ù441 )2005.( 
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 ÚíÛ ñåâèÛ ×ãã ÜÛðãâ àðàãðÛÝÜÞã ïÞ×Ûãé ØààÞ ñÜàÛã áàðåà àïÜîåÛ ÚíÛð áâ ,-

 .ÜàëäçåÜ×, ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ Ûàèâç ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ,ãàéã ïÜå×â- ÛïßåÛ
 ÛïØÞã "äàïØéÜå"ñðâÜïÛ" ÛñÜ×Ø ïØÜÚå æà× á× , "ÛïØéÛ)"Û×ÞåÛ" Ü×( ð îÜÞ
äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ Ûàã× èÞààñåñïØÞ ÙÜÝàåÛ ñÜØîéØ .-ÛàÝÜÞå ñïéçñå Ûçà× ÛïßåÛ; 

 ÛïØÞØ ñéåßç ×àÛñðâÜïÛ,  ÛñÜ× äà×Üï ïð× ñéâñâàðååâ-ñïØÞ ãð ÛâïÚ-

 ÛïßåÛ.æààçéÜ ïØÚ ãâã78  ÛïÜÚíÜïëÛ ñ× ïàÚÙåð ×ÜÛ ,ÙÜÝàåã äàÚÚíÛ ×ãÜ ,îÜÞÛ
 ñÜ×íÜñÛ ñ×Ü ÙÜÝàåÛ éÜíàØãðåÜ× .ÙÜÝàåã èÞààã ðîàØ Üåíé îîÜÞåÛ äàÚÚíÛ äç

.éØî îîÜÞåÛð ñÜ×íÜñÛ ñ× ñÜçðã äàãÜâà äÛ æà× á× ,ÙÜÝàåã äà×çñ êàèÜÛã äàãÜâà79 
îèëç ÜÝ ÞÜïØ, àîèë ãð Øï ïëèåØ-ñÜíï×Ø ñÜçÜð ñÜçàÚåØ æàÚ- ÙÜÝàå àâ ,ñàïØÛ

 ÛÝÜÞ ãð ÛïëÛ ÛÜÜÛå Üçà× àïÜßÜßßèâÛàçñ ããÜà ñÛĠïàØé ñãØÙ) ñàããâ ñÚ ×ãã ,ÜçààÛ
ßàèã ñðïÜëå ñÜèÞààñÛãé ÛïØéÛ Ü× ÙÜÝàå ãð Ûàí×Ü-(æàÚ àë,  ñ×ÝÜäàåéß àçðå: 

 ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ãð ðåå ãð "ÛïØéÛ"Ø áÜïâ Üçà× ÙÜÝàåÛ ,ãàéã ïÜå×â ,ñàð×ï
ñÜàÝÜÞ;80 ĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñÜàçñØð "Û×ÞåÛ"Ü "ÛïØéÛ" äàÞçÜåã ññã ðà ,ñàçð ñ

Ûã ññã äàÙÛÜç äàïàØè äàÚÚíð ÛãàÙïÛ ñÜéåðåÛ ñ× ñÜàããâÛä,  Øã äàðØ ñïßåã
ÛÛñïØéÛ ïÜèà× ñ× ØàÞïÛã äàðîØåÛ äàïàØè äàÚÚí .ÛãØÙÜ ñ×ÞåÛ Ü×Ü  ãð ÛÝÜÞÛ

 ,ÙÜÝàå ÞÜâå "ÛïØéÛ" äÙ Üïè×àð æëÜ×Ø ,Ûã× äàÞçÜå ãð ÛãàÙïÛ ñÜéåðåã ïØéå ã×
.ÜÝ Ûàí×Üßàèã ñðïÜëå ñÜèÞààñÛ ñÜéíå×Ø æâ ñÜðéã äà×ðï81  ÚÞÜàåØ æààçéå

îèë ×ÜÛ ÛÝ ïðîÛØ- ñðïëØ æàÚÛAll Brand,82 Ø îèé ïð×"ãé ÛíëÛ ÛÝÜÞ "ñïØéÛ-

ãé àïÜßÜßßè ÙÜÝàå ñïÙèåØ ìàëåÛ àÚà- îÜÞÛ ñÜ×ïÜÛ .ßîàßçÜî ñçàÚåØ æàÚÛ àë
ßîàßçÜî ñçàÚåØ, îèëØ æÜàÚã ×íÜåÛ ñÚÜîç Üðåàð ïð×-æàÚÛ,  ÛåÜÚ æÜðã ñÜßîÜç ÜÝã

 ãðãé ÛïØéÛ"Ø ïØÜÚå .ÛÝ æààçéã ñÜïØÞÛ îÜÞ ñÜ×ïÜÛ- ×ÜÛ îÜÞÛ ÜÝââÜ ,"æàÚ àë
Üîð.ÙÜÝàåã äàÚÚíÛ ×ãÜ ,ÛàñÜ×íÜñ ñ× éØ83 ñàØ- àãÜîàð àâ ðïÜëåØ æààí ßëðåÛ

äàÙÜÝàå äçààçéð äàÚàÙ×ñÛ àçàÚã ñÜëàÚé ññã äàØààÞå ñÜãàéà,  ÛÝÜÞÛ ñÜ×ïÜÛð æëÜ×Ø
 ÜðïÜëàã× ñÜïßå .äÚîã ÜÚéÜç äàÙÜÝàå æààçéã îÜÞÛ ñÜ×ïÜÛð ñÜïßåÛ ïÜ×ãÛ  ÜãâÜèà

______________ 

78 Sante Fe Energy Resources, Inc. v. Manners, 635 A.2d 648 (Pa. Super. Ct. 1993). îèëØ- æàÚ

ñàØ îàÞïÛ ÛÝ-ãé ÛïØéÛ" ÛÜÜÛå Üçà× ê× ÙÜÝàåÛ àâ éØîÜ ßëðåÛ- ÛïØÞÛÜ ãà×ÜÛ ,"æàÚ àë

 ñèçâç ñßãÜîÛãñïØÞ ãð Ûàãéç-ñâàðååâ ÛñÜ× äà×ÜïÜ ÚéàÛ-) ÛâïÚsuccessor.( 

79  'è323ù324 .ñÜïØÞÛ îÜÞã 

80 1999) (pet. denied)Tex. App. W.2d 137 (TXO Production Co. v. M.D. Mark, Inc., 999 S.. 

îèë- æàÚ ÛÝ ÞçÜåÛ ñÜçðïë ãé ÛØï ÛÚàåØ áåèç"vested" èèîß ñçàÚåØ ñÜïØÞÛ îÜÞØð,  ×ÜÛð

îèë .àã×ïðàÛ ñÜïØÞÛ îÜÞØð "ÛàçîÛ" ÞçÜåã ñàãÙç×Ø ÛãàØîåÛ- Ûàí×ÜßàèØ äçåÜ× îèé æàÚÛ

ãÜîàð ãé Üâåèç ÜàîÜåàç á× ,ñÜïÜðî ñÜïØÞ æàØ ÙÜÝàå ãð.ïñÜà äàØÞï ñÜàçàÚå à 

81 Star Cellular Telephone Co., Inc. v. Baton Rouge CGSA, Inc., 647 A.2d 382 (Del. Ch. 

1993). 

82 All Brand Importers, Inc. v. Department of Liquor Control, 213 Conn. 184, 567 A.2d 1156 

(Conn. 1989)  ñðïë :æãÛã)All Brand.( 

83 Pioneer National Title Insurance Co. v. Child, Inc., 401 A.2d 68, 70 (Del. 1979). 
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 äÜîå æàßÜãÞãðãâÜñ ×ã ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ  äàÝÜÞÛ ñÜïàëå ñÜçÛàãðÛ äÛØàñïØÞ Ûñà-

 ÚéàÛ ÛïÜðî.ÙÜÝàåÛ Øïé84 
ÜïîåÛ ïÜðàåØ-àßëðå85  ðà ðïëã ñÜàçñ ñÜØïã ,ÛÝÜÞÛ ñÜ×ïÜÛ ñ×ÛãØÙñ 

ĠïàØéÛñàîèéÛ ñÜ×àíåã Øã äàðØ ,ÜØð ñ-Û ñàßëðåðäàãéÜë äàÚÚíÛ ÛØ ïñà ïÜ×ãÜ ,
ÜïØÞÛ îÜÞØ äàéÜØîÛ äàïÚèÛÛ .äÚîã ðîØå àßïëÛ ßëðåÛð äàâïéÛ æààçéã ñ

Ü äàÙÜÝàåØ àâ ÛÞçÛ áÜñå ÜéØîç ,ÙÜÝàå ãð áïÚØ ñÜØïã ,ñÜïØÞ ñðàâïØ ñÜðàâï ðà àÚâ
ã ×àØÛã àÚàñàãâãâ ñÜãàéà ñïØÙÜå , ãð ïñÜà ãàéà ãÜíàçÛ ãð äÛàÞÜÜï ñ×ðÛÜ äàèâç

äàØïÜéåÛ äàÚÚíÛ ãéÜ ,ÛîèéØ-îèé ÚÚÜéã æàÚÛ ãé æâñÜ  æñå ñÜéíå×Ø ÛðàâïÜ ÙÜÝàå
àîã äààßëðåÛ äàãâÛ.æåÜ86  ,æâ× ×íÜåÛ ñÚÜîçîèéØ æÜàÚãñÜ  ÛïàÝØ ÛðàâïÜ ÙÜÝàå

àÛ ñàßëðåÛ ÛïàÝØÜ ñàîèéÛ× ØÜïðæ  éàïâåÛîèé ãðñÜ Ġå ÛðàâïÛÜ ÙÜÝàåÛ éç
 ×àØÛã ÛàÜëí ãéÜëÛ ã× æñ×íÜÛ àâÜ ,ñÜãàéà àãÜîàðå ñ×ðÛ àÚàã ñàëïíåÛ Û×ÜðñÛ

.ñÜÙÝåñåÛ ñÜïØÞÛ ãð87 é éÜíàØã äàØï äààåàßàÙã äàíàïåñ äàåààîîèñÜ  ÙÜÝàå
 ñãÚÙÛ ,à×ïð×Û èÜàÙ ïðÜâ ïÜëàð ,îÜÜàðÛ ïÜëàð ,ñÜàÜãé ãëâ ñéàçå ñÜØïã ,ÛðàâïÜ

 àÞñçÛ éíàÛ ñØÞïÛ ,îÜðÛÜ äàïíÜåÛ.ÚÜéÜ ãÜÛàçÛ ïÜëàð ,ñÜÞÜîãã äàñÜïàð88  áâàëã
ãé ñàãâãâÛ ñÜãàéàÛ áïé ñ× äÚîã æàÚÛ ãé-îèé éÜíàØã äàÞÜç äà×çñ ñïàíà àÚàñÜ 

ÛðàâïÜ ÙÜÝàå äñÜ×Ø . äàÙàïÞ äàïîåðĠå ÙÜÝàåÛ äÛØ×ã äàéàçåå éç-äààåàßàÙã, 
 æëÜ×ØÜðäààðàãð äàÚÚíØ éÙÜëÜ ñÜàÜãé æàíÞå,  ñÜçèïåÛ ñÜçÙÛ îàçéÛã æàÚÛ ãé

 äàÚÚíÛ ãð äàçÜðÛ äàèïßçà×Û æàØ æÜÝà× áÜñ ,ñàßèàçÜßïÜëÜ× ñÜÙÛçñÛ æàØãïîéÛ ñÜçÜ
åÛ ñâïéåððëß .äÚîã ñðîØå 
ðâÜï-Ø ÛïØÞ ðÜâïã ðîØåÛ ÞÜâØ ñîèé ãð áïÚØ Ûðàâïå ãàÚØÛã ,ÙÜÝàå ãð áïÚ

ñïØÞ ñ× ðÜâïã æààçÜéå ,äàèâç- ÛÞçÛ èàèØ ãé .ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ Ûàèâç ãâ ãé ÚéàÛ
 äàÚÚíÛ ÜÝ ñàåÚîå äàãÛçå×ðåÛ ñ×- ãé .ÙÜÝàåÛ ïàÞå ñÜØïã ,ÛîèéÛ à×çñ ãé æñåÜ

ðâÜï ÜÝ ñàåÚîå ÛÞçÛ èàèØ- ïÜå×â ÞÜâØ æâÜå äÙ) ÛîèéÛ ñÜàÜãéØ ñ×ðãtransaction 

costs×ðåÛ ãÜÛàçØ ñÜâÜïâÛ ñÜÛÜØÙÛ (- æñåÜéã .ãéÜëÛ ã× Ûñ×íÜÛÜ ÛðàâïÛ éÜíàØ89 
äçåÜ×, ) ñÜñÜ×çÛ ñîàÚØ ñïÙèåØdue diligence (ððâÜïÛ- ÞÜâØã áïÜéñïØÞ- ,ÚéàÛ ãé

 äàÝÜÞÛ ñ× äÙ æÜÞØã àÜëí ×ÜÛ ,ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ ÛàèâçäÛØ ÛïÜðî ×àÛð ñ× ÛÝ ããâØÜ ,
ĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñÜàçñÛØ ñÜéÜØîÛ ñä ñÜ×àíåØ ,ñ×Ý äé .ð ,äàããÜâ äààïÞèå äàÝÜÞ ÛØ

ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñ ,ÛïÙðØð æààçéâðâÜï àâ ñÜëíã ïàØè ÛÝ æà× ,ñÜëïÜÙÜ ñÜàããâ ñ-

 ñÜïÜå×Û ÛîèéÛ ñÜàÜãéØ ñ×ðã æâÜå ÛàÛà ÞÜâØ àâ éÚÉà ä× ÜñéîðÛ ñ× ðååã Ü×ÜØØ
 ÙÜÝàåÛ ñÜïàëå ñÜçÛàãÜ ãâÜàäàïÞ×Û äàÚÚíÛå ÚÞ× ãâ àÝÜÞããð Û ñïØÞ- ÚéàÛ

______________ 

84  ñðïëAll Brand ð"Û ãàéã ,82 'åéØ ,212. 

85  îïØÛÝÜÞÛ ñÜçðïë ð"Û ãàéã ,35 'åéØ ,581ù597. 

86  ×"é7414/08  'ç å"éØ ñàÞîÜï Ûàðéñ ÜïñSun Pharmaceutical Industries Ltd. 'èë ,50 

îèëã- ,ÜØçØ äèïÜë) Ûà'íîÜïë ñßëÜðÛ ãð ÛçàÚ7.9.2010.( 

87 Boyan Jovanovic & Peter L. Rousseau, The Q-Theory of Mergers, 92 AM. ECON. REV. 198 

(2002).  ñ× äÙ Ü×ïØ æÜàÚÛññ- îïëØ1 .ãàéã 

88 ØàØÞ-ð"Û ãàéã ,ãÙè 50 'åéØ ,378ù384. 

89 àðïÚç'íïî  ð"Û ãàéã ,àïØãàÚÜ23 'åéØ ,176ù177. 
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ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñ äàããÜâÛ áÜñ ,ÛÝÜÞ ñïëÛ ÛÜÜÛå ÙÜÝàåÛ äíé àâ æÜéßã ñÜàããâ ñ
 Ûçéß ãÜíàç ÜÝ×ðå ãÜÛàç äðã- ñÜàçñã èÞàØ ñÜçðïëÛ ããâ .Üà×çñ ãé ðÚÜÞå æñåÜ

Û ñãØÙÛĠïàØé ÚÞÜàåØ ,ñàîèéÜ ñàßëðå ñÜ×ÚÜ æâÜ æÜÞßàØ ÞàßØÛã ØààÞ ñ ãð ïðîÛØ
îèéñÜ ÙÜÝàå ÛðàâïÜ,  ñÜàÜðéÛ äÚîãÛ ñ× ïÜå×â ÛÞÜÜïÛ ÛØÞï ñÜçðïë .ñàñïØÞ

àçñØð "ÛïØéÛ" ÞçÜåãàĠïàØé ñãØÙÛ ñãÜãé ñàããâ ñÛ  îãÞ æàà×ãåñÜçÜïñàÜà  ãð
 àÜÜñå àçð æàØ Û×ÜÜðÛ ñïíÜà ïÜå×â ÛØÞï ñÜçðïë ,Ûðéåã .äàèâçÛ ñîèé ãé ÙÜÝàåÛ

îèéÛñÜ  éÙÜç ïØÚÛð ãââØñåâèÛ ñãØîØ áïÜíãð ä  äàÚÚí éÜíàØã äààðàãð
 ,ÛðàâïÛ ÚÚÜéãÜñàçßÞè ñÜÙÛçñÛ äààðàãð äàÚÚí äñÜ× ãð ñ× ñÜçñÛã äààÜðé ïð× ,
ã äñåâèÛ".ñÜØßÛ ñãØîØ ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ÛÝÜÞÛ "ñïØéÛ90 

 äÜîå ,ñ×Ý äéð äñéÚ ñ× Üçñç ÛÝÜÞã äàÚÚíex ante ÙÜÝàåÛ ñààÙÜèã,  æëÜ×Ø ÜéØîÜ
 ïÜïØ æààçéã ÛãØÙÛñïØéÛãð æ ÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛãé ñ-ãé Ü× ÙÜÝàå ÞÜâå ÛÝÜÞÛ àë- àë

 äàÚÚíÛ æÜíï ñ× ÚØâã ðà ,æàÚÜ ãð ÛïëÛâ ÙÜÝàåÛ ñ× ñÜ×ïãàçñà ñÛĠïàØéÛ ñãØÙñ, 
.ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ ÚÙçâ ÛéàØñ ñÜâÝ ÛÝÜÞã ïÞ×Û Úíã ÛçîåÛ æëÜ×Ø91  ðëÜÞ ,æâ×

æÜïîé ÜçàÛ äàÝÜÞÛ-æØ× ÛÜÜÛå ×ÜÛÜ ,Üçßëðå ñßàðØ ãé- ñàðëÜÞ Ûãâãâã ÚÜèà
ÜãÞñ ïÞèå.àñÜï92 æÜïîéå-ñÜçÜïîé äÙ äàïÝÙç ÛÝ ãé- äñÜØàðÞØ ãÝãÝã æà×ð Ûçðå

 .äàçàîñ ïÞèå ààÞã ,áâ ÛÝÜÞØ ïðîñÛã æààçÜéåÛ Úíã ðà ,ïñàÛ æàØ ,ßàãÞÛã ðëÜÞÛ
 Úí .("ñÜïðîñÛÛ ðëÜÞ") ÛÝÜÞØ ïðîñÛã àå äé ïÜå×â æâÜñ ñ× Øíéã àðëÜÞ äÙ

("ØÜíàéÛ ðëÜÞ") ñÜïðîñÛÛ, àÜèå äà×çñ ÛÝÜÞØ éÜØîãÜäàå äà×ØÛ Ûã×â ñÜØïã ,
 .ñÜïðîñÛÛ ðëÜÞ ãé æÙÛãĠïàØé ñãØÙÛ ñààçñ ãð ÛñéàØî àÜçàð ðïÜëåØ ñïèÜ×Û ñ
ãé ÛïØéÛ Ü× ÙÜÝàå ,Ûßàãð- ñÜïðîñÛÛ ðëÜÞ ñÜçÜïîé ñ× äàðÙÛã ÛÚéÜç æàÚ àë
Ûðéåã .ØÜíàéÛ ðëÜÞÜ,  ðîØå à×çñÛ éØîç ÜñØÜßãð ÚíÛã Ûàçñ ñÜéíå×Ø ,ãàØÙÛ
íÛð ñÜïðë×Û ñ× ,ñàÝÜÞ ñ× Ü× (ÙÜÝàå ãð ÛïîåØ) ÜñÜÛÝ ñ× Ûçðà äâèÛã ïÞ×Û Ú
ð Ü× ÙÜÝàå ãð ÛïîåØ) ÜàëÜ×.(ÙÜÝàå ãð áïÚØ ×ã Ûßàãð àÜçà 

 ,ñ×Ý äé æçàîèé ïð×âØäàÙÜÝàå,  ÛïàðàÛ ñÜðÙçñÛØð àçàÚã äàÙÜÝàåÛ àçàÚ æàØ
 éÙÜç ïØÚÛð ãââ ñÜÞëã) äàïØÜÙ äàÙÜÝàåÛ àçàÚ äàÝÜÞÛØ .(ÙÜÝàåÛ ñÜ×íÜñ :ðÙÚÜà

Üãàë×  äÜîåð ðïÜëå ïÜèà× ããÜâ äâèÛÛðãé Ü× ÙÜÝàå ÞÜâå ÛïØéÛ ã- æà× ,æàÚ àë
 ïÜèà×Ø ÛÝã ×àØÛã àÚâ àÚà ÛïØéÛÛ ñÜãßØ ÙÜÝàåÛ ÞÜâåù æàÚÛ ÞÜâå ñàðéç ÛïØéÛÛ, 

 êàéèØ ßïÜëåâ ÙÜÝàåÛ ãð ñÜàßëðåÛ ñÜ×íÜñÛ ñ× ãßØã àÚâ ñàÝÜÞ ÛàçñØ æà×Ü323 
 .ñÜïØÞÛ îÜÞã àèâçÛ æëØ ,ãàéã ïÜå×â ïÞØ ñ× àßçÙÜî æëÜ×Ø éÜØîãÜ ïàÚèÛã îîÜÞåÛ

ãé ñéíÜØåÛ ÛãÜéëå ãàÚØÛã) æàÚÛ ÞÜâå éíÜØåÛ ÙÜÝàåÛ ñÜ×íÜñ- ,(àÝÜÞ ïÚèÛ àë
 áâàëãÜ ãð ÛçàÚ ñÜÞÚàÛã (ñàëàíëè Ü× ñàããâ) ñàÝÜÞ Ûàçñå ßØàÛØ ñÜïØÞÛ îÜÞ àçë
.ÛÝ93  Û×Üïð ÚíÛ ,ñ×Ý äé ñ×ñïëÛå Û×íÜñâ éÙëç Üåíéãð Û  ñààçñÛĠïàØéÛ ñãØÙ ñ

______________ 

90  ð"Û ãàéã ,àïØãàÚ2. 

91 Citizens Bank & Trust Company of Maryland v. Barlow Corp., 456 A.2d 1283 (Md. 1983). 

92  ð"Û ãàéã ,Üãð77 'åéØ ,45. 

93  ×"é Ü×ï äààØàßàÝÜëèàÚÜ äààßçÙÜî äàîÜÞ ãÜå ã× ñàÝÜÞ Ûàçñ ãð ÛñÜîëçã ÛîàèëÛ ñÜèÞààñÛã

3190/99 àçØã Ûççéï .å.ï.é 'ç ïîÜðå"éØ ÛïâðÛÜ Û)Úç Ú"ë ,3 (127 )2000.( 
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 Üçà× Øíàç äçåÜ× .æàßÜãÞã ÛïÜØð ñîÜð àçëØ ÜåÜàî êïÞ ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ÛÝÜÞÛ ñïØéÛ
 àëàíëè ïÜèà× ãð ×àÛ á× ,ÙÜÝàåÛ êîÜñ ãé Ûéàëðå Ûçà× Úíã Ûåàîå Û×ÜïÛ äâèÛã

 ñ×Û×ÞåÛÛ ñÜØîéØ éÙëç Üåíé  .ÛÝÜÞ ñÜ×ïÜÛ ñïëÛ ãðØ ÛéàØñ ñãàéã ÚíÛ Û×Üï
 ñ× ÜåíéçñïëÛ ãðØ éÙëãð Û àçñà ñÛÙĠïàØéÛ ñãØ ññÜâÝÛ ñÚåÜé ñàØã ñÜçëã-

 ßëðåÛ ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ àçëãðîØãÜÜ  Ûðéàð êàéè àëã ÜñÜâåèØ ðÜåàð319  îÜÞã
 ñÜïØÞÛàÜ îàçé Üã ãð áïÚØ æàØÜ àÜíàë ãð áïÚØ æàØ ,ÜàñÜàÜâÝ ñ× ÜÞàßØàð äàÚéè

.(àÜíàë àãØ Ü× äé) ãßØâ äâèÛÛ ãé ÛÝïâÛ 

;Û ïðì òÝáÝãÞ çáÛÜá òÝÙÝßÝÜá òðÙß äñ. ÚÝÞáæ êÝîáÙÙ ÜðàæÜ
áãìÝÜ ñäÝñæ 

2 áãìÝÜ ñäÝñæ ÚÝÞáæ /ú @ÚÝÞáæ åèæÝØÜ 

 æÜàÚÛØÙÜÝàåÛ ñéëðÛ  àïÜßÜßßèÛàèâç ãéÛ  ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜñïØÞ- ÛïßåÛ èÞààñÛ
 Ûâ Úé) "ïàðà" ÙÜÝàåãforward merger ,(ðñïØÞ ÜØ- ÚéàÛÙÜÝàåØ,  áÜñãÜ äé ñÙÝåñåÛ

ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ, ñïØÞ" ñ× ÛÜÜÛå æâ×-ïßåÛ"Û  .ÛðàâïÛ ñîèéØ äãÜ× äàçðØ
 ñÜçÜïÞ×Ûààßç ñïØÜÙäñ àÚàÙ×ñ äàçîÞð ãðàîèé Øíéã äñÜ "â ×îÜÜÚ Ûðàâï ÙÜÝàå

àâëÜÛ ðãÜðå) "reverse triangular merger( ,ðñïØÞ ÜØ- ñÚïÜð ÛïßåÛ ïÞ×ã ÙÜÝàåÛ
ÜåïÜë æëÜ×Ø ñðåðåàã ÙÜÝàåØ ñßãÜîÛ ÛïØÞâ.94  ÛïØÞÛ àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàåØ

 ñðâÜïÛ ñéíØå× ãð ÛâÜÜàñØ ÛðàâïÛ ñîèé ñÛïØÞ- ØãðØ .ñØÛæÜð×ï  ñîèé ãð
ÛðàâïÛ  ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ÛåàîåÛïØÞ- ñØÛ×ãå ñÜãéØØ, Ú× ñïíÜçÛ- áïÜíã îÜÛ
ÛðàâïÛè ÙÜÝàå éíØñå àçðÛ ØãðØ .ß æàØ àïÜßÜßÛïØÞÛ-ñØÛ ÛïÜå×Û ñðåðåÛ ,

åïÜë æëÜ×Øàã ñïØÞâ-ñïØÞ æàØã ,ÙÜÝàåØ ÚéàÛ-ÛïßåÛ ,ðñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ÛñÜ× 
 ñðîØå ïð×Ü ,ðÜâïãåïÜë æëÜ×Ø ñðåðåàã ÙÜÝàåØ ñßãÜîÛ ÛïØÞâ  ÛïØÞÛ")
("ñÚïÜðÛ .ÛïØÞÛ-ñØÛ  ÚÞÜàåØ ÛåîÜÛð ÙÜÝàåÛ áïÜíã àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÜÝ äÙ ×àÛ

 ,áàãÛÛ ãð ÜëÜèØ äãÜéÛ æå ñåãéçðÜñïØÞ ×îÜÜÚ-ÛïßåÛ  ñÚïÜð ïÞ×ã ÙÜÝàåÛ
ÜÛç ÜëÜèØ ñâëÛïØÞã-ñØ,  ñÜãéØØ ØÜïãåã×Û, Û ÛïØÞÛ ãð.ñðâÜï95 

______________ 

94 ñÜàîÜÞØ æÜàÚããð Ü  ð"Û ãàéã ,æàãÚàÜ èçÞ Ü×ï àã×ïðàÛ æàÚÛ ñÞñ ÛÝ Ûðàâï ãÜãèå2 ñàÙÞ ;

 "àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ àããâ ñÜéíå×Ø àâëÜÛ ÙÜÝàå ñîèé éÜíàØ" æàÜã êè×Ü ÙïØààãØäàÚàÙ×ñ )Ú3 (67 

)2007(.  æâ Ü×ï (×"ñ àÝÜÞå) ë"Û786/07 å"éØ ñÜâïéå äãå 'ç àçð  ,ÜØçØ äèïÜë)21.10.2007.( 

95  (ñàãâãâ) í"ñ26809-01-11 äàðñâå 'ç ×çÛâ-å"éØ ñÜàðéñ æÙ× 'èë ,4îèëã (×)- ãð ÛçàÚ

ñïî ñßëÜðÛ- ,ÜØçØ äèïÜë) ïà×å15.5.2011ÝâïåØ .(ãð Û ðïëÛ  ÜÝ ñïØÞ ãð Ûñðàâï ÛÚåé

äàðñâå-×äàðñâå :æãÛã) å"éØ ñÜàðéñ æÙ- (æÙ×ù ãé Ûßãðç ïð× ñàïÜØàí ÛïØÞ- ïÜâ àÚà

 (ïÜâ :æãÛã) å"éØ ñÜàðéñù ãé-ÛïØÞ ðâÜïÛ äàîÛ ÛîèéÛ ñïÙèåØ .àçàè ÚàÙ×ñ àÚà- ñÜãéØØ ñØ

Û×ãå, äàðñâå ñïØÞ äé ÛÙÝåñÛð- ÛîÞåçÜ ÛðÚÞÛ ÛïØÞÛ ÛãèÞñÛ ÙÜÝàåÛå Û×íÜñâ .æÙ×

ñÜàçå ,ñÜïØÞÛ äðï àåÜðàïåÛà ãð äàðñâå-ãé ÜîÝÞÜÛð æÙ×-â) ïÜØàíÛå ñÜàçå àãéØ àÚà-53% (
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ð ×íÜàê×-ãé-àë  ãð ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛØ áÜïâ àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛ ãÜãèåð
 æàØ "ÙÜÝàå"Ø ïØÜÚå æà× Ûðéåã ÛâãÛ ,ñÜàßëðå ñÜàÜðà àñð æàØ àïÜßÜßßè ÙÜÝàå

ã ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ æàØñïØÞ-îàçâßØ ×ã× ,ÛïßåÛÛ ñïØÞØ Ûßàãð ñðàâïã ñàëÜãÞ-

 .ÛïßåÛ ,Ûðéåã àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåãåÛÜØàã  Ûßàãð àÜçàðãñïØÞØ- ÛïßåÛ ðà
ØàßïëÜ× Û×íÜñ ÛñÜ× îÜàÚØ ñÜàçå ñîèéã Üåâ ñàð ãð ñÜàçå ñÜðâïç ÛñïÙèåØ

ñïØÞ-àãð ÛçîåÛ ïÜéàðØ ÛïßåÛßÛØ ÛäàïÜå×Û ÛðàâïÛ àãÜãèå àçðØ . ñïØÞ-

Û Ûïßå ñâëÛçñåãðÛ äéãð Û  ÛðàâïÛ ñîèéÛïØÞã-ðâÜïÛ ÛïØÞÛ ãð ñØñ ,
Üñàßëðå ñÜðàâ äààîñÛã Ûâàðåå ñà×åíéÜ ñÚïëç,  äàèâç äñÜ×Ø îÜàÚØ ÛîàÝÞåÛ
Ü ñÜàÜØààÞñÛðïé ÛîàÝÞÛ äÛØÛðàâïÛ ñîèé Ø ÞÜâå ÛàñÜØÜÞÜ ÛàñÜàÜâÝ ÛÝ ããâØÜ ,

 äàÝÜÞðÛðàâïÛ ñîèé Øïé ÛïÜðî ÛñààÛ äÛØ . ,"ïàðà" ÙÜÝàå ãð Ûàí×Üßàèå ãàÚØÛã
 áÜïâÛØ"àçîÛÜ ÛïØéÛÛ" æàÚÛ ÞÜâå" ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç ãð"ÜðåÛ ÙÜÝàåÛ , ðã

ñïØÞ æâð ,ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç ãð ÛïØéÛØ ããâ áÜïâ Üçà× àâëÜÛÛ- ÛçàÛ ÛïßåÛ
 ñÚïÜðÛ ÛïØÞÛ ïÞ×ãÙÜÝàåÛ, ñïØÞÜ- Ûîàï ÛïØÞ ÛçàÛ ÚéàÛÚ× ñåîÜåÛ- áïÜíã îÜÛ

éÜíàØãð Û .ÛðàâïÛ ñîèé 
Ýå ÛïñàÜ , ØÜïØ ÛßãÞÛÛ äàïîåÛ ñ× Øíéã ðãÜðå ÙÜÝàåâ ×îÜÜÚ ÛðàâïÛ ñîèé
àâëÜÛ ñîèéå ãàÚØÛã ,,ñÜàçå  ÛïÜðî Ûçà× ããâñéëðÛ æëÜ×ãÛ  ÛîèéÛ ãð ãé Ûàèâç

ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛÜ-ÛïßåÛ ù àØ ãÚØÛ ãâ æà× ÛÝ ßØàÛØ àïÛð ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛ æ
 æàØã àâëÜÛÛñÜàçåÛ ñîèé ù  ×ã×ã æëÜ×ñéëðÛÛ àãéØ ãé ñïØÞ ãð ñÜàçåÛ- .ÛïßåÛ

ñïØÞ ãé Û×ãå ñÜßãñðÛ áïÜíã-Üí ðà ñÜàçå ñîèé ãð áïÚØ Ûïßå áïØ ãð äñåâèÛ
 ñÜÞëã80% ñïØÞØ äàéíàçÛ ñÜàçåÛ àãéØå-Ûïßå ñàßïë ÛïØÞ ×àÛð,96 Ü äñåâèÛØ
 ãðå ïñÜà-95% ñïØÞØ äàéíàçÛ ñÜàçåÛ àãéØå-ñàïÜØàí ÛïØÞ ×àÛð Ûïßå  ÚØãØÜ)

Ûã Üçéç ÛéíÛÛ ñãØîØ àðà× æààçé äÛã æà×ð äàéíàçÛ ñàíÞåå ïñÜàð(.97  ,ñ×Ý ñåÜéã
ÞØ Û×ãåÛ ÛßàãðÛ ñðàâï áïÜíãïØ ïÜå×â Û ,àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå ãð áïÚØ

ðñïØÞ ÜñïÙèåØ- ÛïßåÛ ñÙÝåñå äéÛïØÞ- ,ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ ãð Û×ãå ñÜãéØØ ñØ
ñïØÞ ãð ÛàñÜàçå àãéØ ØÜï ãð äñåâèÛ ñãØîØ àÚ-.ÛïßåÛ98  ÛåâèÛÛ êïð æ×âå

ñàñÜéåðå ÛïÜíØ áÜåç àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå ãð ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛ áïÜíã ðÜïÚÛ  ÛÝå
áïÜíã ðÜïÚÛ .ñÜàçå ñðàâï ñîèé ãð ãéÜëÛ ã× Ûñ×íÜÛ 

 ×íÜàð.ïàðà ÙÜÝàåã ïð×å ñÜàçå ñîèéã ïñÜà ÛåÜÚ àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå99  ÞâÜçã
çð ñà×åíéÛÜ ñÚïëçÛ ñàßëðåÛ ñÜðàÛ æÜïîé ãð ÜñÜØàðÞ ãðØÜ ,ãàéã ïÜå×Ûà æÜÚ

______________ 

Ü æâ7% ãé ÜîÝÞÜÛð ÛïØÞÛ ñÜàçåå-ñÜàçå ,ðâÜïÛ àÚàã ÜïØéÜÛ ïÜâ àÚàãð Ûà äàðñâå- ÜîÞåç æÙ×

 ïÞèåÛåØñÜïààçã ÛèïÜØ-áïé,  ×àÛÜç ñÜãéØØ ñàßïë ÛïØÞã ÛâëÛ ãð) àçàèÛ ðâÜïÛ60% ãðÜ (

) ïÜâ40%.( 

96  'è341 ñÜïØÞÛ îÜÞã Ûßàãð àÜçàðã ÞïâÛØ ãàØÜå àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå ãâ ×ã àâ æààíç ÛÝ ïðîÛØ .

ñïØÞØ- äàïîå ðà .ÛïßåÛð ÙÜÝàåÛ äÛØ Üçà× Ûïîå ñåÙÜÚ ,Ûßàãð àÜçàðã ãàØÜåð ñÜãéØÛ ÜØ

 ñïÝÜØå ÚàÙ×ñØ×Ü ñÜÛàåØ ñÜÛÝ ðà ä× æàëÜãÞããð ä .ÛßàãðÛ àãéØ 

97  'è337 .ñÜïØÞÛ îÜÞã 

98  'è314 .ñÜïØÞÛ îÜÞã 

99  Ü×ï ÛÝ æààçéãZiff ð"Û ãàéã ,28 'åéØ ,788. 
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 ñïÙèåØññ- îïëØ1  ,ãàéãéÜØîã àÜ×ïÛ æå ñéëðÛ æààçéããð Û ÛðàâïÛ ñîèé 
àÝÜÞ ãé Ûãð ñïØÞ-ÛïßåÛ àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå ãð áïÚØ Ûßàãð ñðàâï àâ 

 ñàÝÜÞ Û×ïÜÛ ïÚéÛØ ,áâàëã .ñÜàçå ñîèé ãð áïÚØ Ûßàãð ñðàâïã æàßÜãÞã ÛÛÝ
 àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå ãð ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛ ,ñïñÜè ñ× ñØààÞå Ûçà× äñåâèÛ ñãØî

ñïØÞ äé äàïÜðîÛ äààðàãð äàÚÚí ãð-ÝÜÞØ ÛïßåÛéÜíàØ Øïé äàãð Û ñîèé 
ÛðàâïÛ. 

3/ ġðáÙê òäÙÚÜ òÝáèòåááãìÝÜ åáñäÝñæ åáÚÝÞáæÝ ò 

Ø æÜàÚÛ ñïÙèåØññ- îïë äÚÜîÛ ãà×ÜÛ àâ Ûçîèåã ÜçéÙÛÜ ÛåÜÚ àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå
 ñÜàçå ñîèé ãé äàãÞÛ äàããâ äñÜ× ,ïàðà ÙÜÝàåã ïð×å ñÜàçå ñîèéã ïñÜà ïðîÛØ

 ÛÝ ïå×å ×ðÜå ãÜÞã äàâàïí äÙîèé ãéÛ  ãððãÜðå ÙÜÝàå àâëÜÛ ,ñÜïÞ× äàãàåØ .
 ãà×ÜÛÜå Üçà× àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàåÜàØã  ãð ñÜàÜØààÞñÛÛÜ äàèâçÛ ñØíåØ àÜçàðã
ñïØÞ- àÜçàðã îï ×ã× ,ÛïßåÛÛ ,ÛØ ÛßàãðÛÜ ãéÜëÛ ã× Üñ×í ñ× ñØààÞå Ûçà× ñãØî

ñïØÞ äé ïÜðîÛ àðàãð Úí ãð ÜñåâèÛ- ,ÛÝÜÞØ ÛïßåÛ ä× ê× ÛÝÜÞÛàçñ ããÜâà ñ
ĠïàØé ñãØÙÛÛ ñïèÜ×ñ  àããâ æëÜ×Ø ñ×ñïØéÛãð æ ÞÜâå ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛÜ ÙàïÞÛ .

 ïÜå×Û ããâã ÚàÞàÛ ×ÜÛ äÜîåð ÜïÞØ ÛÝÜÞã äàÚÚíÛex ante àçñ ÛÝÜÞØ éÜØîãà ñ
ĠïàØé ñãØÙÛïèÜ×Û ññ  ðïÜëåØ Ü× àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå éÜíàØïØéÛÛ  ãð ÛßàãðÛ

.ïÜå×Û ÛÝÜÞã äàÚÚíÛå àåØ 
 ãð ÛñÜçÜâçÛ Ûçîèåãàéãð  îëèØ ÛãßÜÛàîèë àçðØ- äàçðØ Üçñàçð äàØÜðÞ æàÚ

 ñçàÚåØÜ ÛàçïÜëàãî ñçàÚåØ ñÜçÜïÞ×ÛãÚ .ïÜÜîèë- æàÚÛ æàïðàåØ ÚÚÜåñÛð æÜð×ïÛ
 äé ñààÙÜè ãð æñãÜÞñĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñ ñ ïðîÛØ äààâëÜÛ äàðãÜðå äàÙÜÝàå ãð
 ×ÜÛîèë- æààçéØ æàÚÛSQL, ãé æñàçð-ñàØ àÚà-ïÚëÛ ßëðåÛàã .ÛàçïÜëàãîØ100 îèë-

æàÚÛ ðàâïØ îèéñ Ø ÛßàãðÛ ñïØÞSQL  .àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå ãð áïÚØSQL  ÛîàÝÞÛ
ïØ ñïØÞ ãð ÛçâÜñØ ðÜåàð æÜàðOracle Ûçéß ïð× ,ñ×íÜÛ àâ  ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛ

àâëÜÛÛ  ãéÜëÛ ã×ÜÜàÛ ÛïÜðà× ñãØî ×ããñ ÛïëÛ Û ãðàçñàĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñ ñ ñàããâÛ
 ÛããâçðØÛÝÜÞ  æÜàðàïÛ æàØã ÛçàØSQLàçñ .àãØÙÛ ñĠïàØéÛ ñ ñ ×ðÜåîèë-ÛÚ ×ã æà

 ×ã× ,Ûßàãð àÜçàðã Ü× (äàçÜðÛ ÜàÙÜè ãé) ÙÜÝàå ãð Ûàí×Üßàèã ããâ ÛèÞààñÛ Ûïè×
 ÛïØéÛ ãð ÛïàðàÜ æÜàðàïÛ ÛÝÜÞ ãðãé ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ-Üàë ñ×Ý ñÜïåã . éØîñàØ-

ñ×íÜÛ àâ ßëðåÛ àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛ  ãð ÛñåâèÛ ñãØî ×ãã ãéÜëÛ ã×Oracle 
 æâ×ÜÜàÛñàçñ ãð ÛïëÛ ÛàĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñ.ÛïÜå×Û ñ 

 ,ïØÞåÛ ñðàÙããîèë- æààçéØ æàÚÛSQL  ðàßéÜå ãîðå,ããâØ ä× , èÞàØ 
àÙÜèã ÛçØðà ,æÜÚ ñ×ÝÜ ,ñàð×ï .äàåéß Ûåâåîèë- æààçéØ æàÚÛSQL  äèïÜë ×ã äãÜéå

ãéÜ ,àåðï æëÜ×Ø- æâñÜíï×Ø äÙ- ñàïØÛ ×ÜÛ ä× îëèäàÚîñ ÛÜÜÛå .ØààÞå101  ,ñàçð

______________ 

100 SQL Solutions, Inc. v. Oracle Corp., No. C-91-1079 MHP, 1991 WL 626458 (N.D. Cal. 

Dec. 18, 1991)  æààçé :æãÛã)SQL.( 

101 The Former Shareholders v. Browning-Ferris Industries, 2005 WL 2820594, (Cal. Ct. App. 
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ñéïâÛ Øñà- æààçéØ ßëðåÛSQL  ×ã ÛèÞààñÛ ßéåâ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛ ãð Üàçààë×åã
 Ü× àâëÜÛÛñéëðÛ æëÜ×ãÜ  ãéOracle )ãé-Û ñðâÜïÛ ÛïØÞÛð ÛÚØÜéÛ ê×à Ûñà

 ãð Ûïàðà ÛïÞñåOracle( ñ×Ý ñÞñ . èèàØñàØ- ßëðåÛ ãð äñÜëàëâ ãé ÜñßãÞÛ ñ×
ïÚëÛ àçÞÜïÛ æààçîÛ àçàÚã äààñçàÚåÛ äàÙÜÝàåÛ àçàÚäààãÞ . ñ× ããâ ïð× ,æÜàðàïÛ ÛÝÜ

àçñàĠïàØéÛ ñãØÙÛ ñ×ã ðÜåàð ñÜâÝ æñåØ îèé ,ñ- ñÜàÜâÝØ ñçÙÜåÛ ÛçâÜñØ ñàÚéãØ
ïÚë ÛîàîÞØ ñÜçÙÜåÛ äàïíÜàñàã .ñàØ éØî ÛÝ ïðîÛØ- àâ ßëðåÛ ñ× îÜÞÛ ñÜ×ïÜÛ

 ñÜàñçàÚåÛØ ñÜîèÜéÛÜ ,ããâØ äàÙÜÝàåØïØéÛÛ  ãð äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜàÜØààÞñÛÜ äàèâç
 ,ßïëØã ðà ðïë ñ× ïñÜè Üçà×ð æëÜ×ØïÚëÛ îÜÞÛð ÛØÞïÛ ÛçÙÛÛàã ĪęïÜ é ñÜâÝ ã

.ÛçâÜñØ äàïíÜàÛ ñàØ ãð ÛÝ ÜîÜåàç-ïÚëÛ ßëðåÛàã  ñßàðã àÚÜÞàà ÜçàÛ ÛàçïÜëàãîØ
ñÜíï×Ø ßëðåÛ- ñàïØÛù  ïð×ïÚë ÛîàîÞ æàØ ÛçàÞØåàãñ  ñàñçàÚå ÛîàîÞ æàØã

Ü ñÜëàÚé ÛîàçéåÛààçðÛ ãé ÛçÜð×ïã ù îÜñ ãâ Üã æà×Ü ßëðåÛ ñßàðã èÞàØ ê
Ýå Ûïñà .ñàã×ïðàÛÜàîèë äÙ ,- ïñÜà äàïÞÜ×å æàÚñÜíï×Ø- ÜãàßÛ ñàïØÛèë ÜãîðåØ î

îèë ãð- æààçéØ æàÚÛSQL , ñ×ÝÜåïÜëÛ ßØàÛØ îï ×ãàã  éÙÜçÛØ ÛÚØÜéðîèë- ×ã æàÚÛ
ñàØ ãð ÜàîÜåàçã ñÜèÞààñÛ áÜñ àñÜÛåÛ ßØàÛØ äÙ ×ã× ,àåðï æëÜ×Ø äèïÜë-

.ßëðåÛ102  ,äÜîå ãâåèëî- æàÚÛ æààçéØSQL  ïíàà×-ñãÜÞñ ñã×ðã èÞàØ ñÜïàÛØæ 
 ñÜàçñ ãðÛĠïàØé ñãØÙ ñ ïðîÛØ ãðäààâëÜÛ äàðãÜðå äàÙÜÝàå:  ÚÞå ,×èàÙàñØ-

Üñçîèå ãé ÜïÝÞ ×ã ßëðåÛ, ãéÜ-ë ÜØ Ü×ïð ðà æâîè- ÙàïÞ æàÚ æà×ðé ÚàéÛã àÚâ ÜØ ã
ããâÛ;  áÚà×å ,×èàÙè ÜØ Ü×ïð ðààÛðÚÞ ÛåÙåã æå àñØ ãð- ßëðåÛ ñîàçâßã èÞàØ
 Ûðàâï ÜÝ ñàÚÜÞààÝâïåØ ÛÚåéðãð Ü îèë-.æàÚÛ103 

ñéëðÛ ñã×ðãð Û àçñà ñÛĠïàØé ñãØÙ ÛØð äààâëÜÛ äàðãÜðå äàÙÜÝàå ãé ñ
 ÛñãéÜãñàØ àçë- ßëðåÛãÚØ æààçéØ ïÜÜMeso Scale,104 ðç ÜØà ÛçÜÚ ÙÜÝàå ä× Ûã×ðÛ

 ÛÝÜÞ ãð ÛïëÛ ÛÜÜÛå àâëÜÛ ðãÜðåðïØÞñ- ÛïßåÛ ïð×Ü ÜØ ÛïÜðîÜâàçñ ããà ñ
ĠïàØé ñãØÙÛ ñïèÜ×Û ñ ñ×ãé" ÛïØéÛ ãð ÛïîåØ ñÜØïã ,ÛÝÜÞÛ ñïØéÛ- ê× ."æàÚ àë

______________ 

Oct. 28, 2005)  æààçé :æãÛã)Browning-FerrisàãåïÜë îÜåàçØ ïØÜÚå àâ æààíã ðà .(, ×ð ï ÛãéÜÛ

ãé- äàßëÜðÛ àÚà îïàîèëØ- æààçéØ æàÚÛBrowning-Ferris ãàéã Ü æààçéØMeso Scale ð"Û æãÛã ,

102. 

102 Meso Scale Diagnostics, LLC v. Roche Diagnostics GmbH., C.A. No. 5589-VCP, 2011 

WL 1348438, 50 (Del. Ch. Apr. 8, 2011) )Ü ãàéã æààçé :æãÛãMeso Scale(. ñàØ ãð ÜçÜðãØ-

 :ßëðåÛ"This [SQL Solutions] case deserves only limited weight, however, for several 

reasons. First, as a decision from another jurisdiction, it is not binding on this Court. 

Second, the status of the SQL Solutions opinion as an unreported federal district court case 

renders it nonbinding in California courts, as well, the state whose law was relevant to the 

court's analysis. And, in any event, the court's reasoning is open to question" ) ;äð ÛðÙÚÛÛ

.(ÛëèÜÛ 

103 Shannon D. Kung, Symposium: Original Ideas on Originalism ï Comment: The Reverse 

Triangular Merger Loophole and Enforcing Anti-Assignment Clauses, 103 NW. U. L. REV. 

1037 (2009). 

104  æààçéMeso Scale ð"Û ãàéã ,102. 
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îèëð-àÚÛ æààçéØ æMeso Scaleîèëã ÛåÜÚØ ,- æààçéØ æàÚÛSQL îèé , ×ÜÛ äÙØñÜçðïë Ü
 ÛÝÜÞ ãðçààçéðÜ Ø ðÜåàð ñÜâÝ ,àçÞÜï æààçî ïÞØ äéëÛñàØ-ßëðåÛ  ñ× èèØã ×ã

 ÞñåÛ ãé Üñîàèëð àçàÚ æàØ àçÞÜïÛ æààçîÛïÚëÛäààã äàÙÜÝàåÛ àçàÚ æàØã äààñçàÚåÛ .
Üåâ- æâ ßéàåñàØ- ßëðåÛñéëðÛ æëÜ×Ø æÜÚããð Û  ñÜâÝ ãéØ ãé ÛðàâïÛ ñîèé

 .àçÞÜïÛ æààçîÛ ñ×Ý ñÞñ ïÞØñàØ- ñðâÜïÛ ãð ÛñçéßØ ÚîåñÛã ßëðåÛ àâ ÙÜÝàå
Ü ,ñÜàçå ñîèéã ãÜîð àâëÜÛ ðãÜðå àâ áâàëãÛÜÜÛå Ûçà× ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛ  ãð ÛïëÛ

àçñà ñÛĠïàØéÛ ñãØÙñàØ .ÛïÜå×Û ñ- ßëðåÛðïÜëåØ æààí  àâ àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå æâ×
ã ÛåÜÚ ñÜàçå ñîèé ÛåâØäàßØàÛ ñÜàðà×Û æÜïîé ãð ÜñÜàÝâïåÜ ÜñÜØàðÞ ñðÙÚÛ áÜñ ,

 ñàçÜïîéÛ ÛàÙÜèØ ñÜïåèå éÜØîã àãØå ,ñ×Ý äé .äàÚàÙ×ñÛ àçàÚØ ñÚïëçÛ ñàßëðåÛ
 ,Üàçëã Û×ØÜÛð éØîñàØ-Û àâ ßëðåîèë ãð ñÜÚÞÜàåÛ ÜàñÜØàèçØ- æàÚÛ ñ× ðïëã æñàç

àçñà ñÛĠïàØéÛ ñãØÙãé ÛïØéÛ" ñïèÜ×Û ñ-æàÚ àë"  ÛåâØ ñÜØïã ,äàçëÜ× æëÜ×Ø
 ÜàîÜåàç ñïÙèåØ .àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàåã èÞààñåÛ ðàÙÚÛñàØ-îèë ñÜØàèçØ àâ ßëðåÛ-

 æàÚÛ ÛñíåñÛ ×ã×íÜÛÜñ  ãð ãéÜëã ñïØéÛØ àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛÛ Ûßàãð
ñïØÞØ- .ÛïßåÛ äàðÚÜÞ áÜñØð äÜðå ,ñ×Ý ïëèåñåãðÛ ÚéÜååãð Û  ÛîèéÛ Ûïßàë

ñïØÞ ãð ÛàÚØÜé ãâ ñ× ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ-éàÚÜÛÜ ÛàÚïðå ñ× Ûñçàë ,ÛïßåÛÛ  ãâã
ñïØÞ ãð ÛàñÜÞÜîã- Ûîàèëå ×àÛ àâ ÛïßåÛ ñ× ,Ûðéåã ÛâãÛ .ñàîèéÛ ÛñÜãàéë

 ÛîèéÛ ñåãðÛã áÜåèØ ÛâëÛçñïØÞ-ñïØÞã ÛïßåÛ-ðèâçÛð Úãäà ÚàÞàÛäà 
àÛ ÛñÜãéØØð Ü Ûåâ äàÝÜÞðñïØÞ ÛãØàî äÞÜâå- ÛïßåÛï ÛàÙÜãÜçâßØ ðÜåàð æÜàð
.ñàëàíëè ñàØ ,ãàéã ïÜå×â-îèë ãð ñÜÚÞÜàåÛ ñÜØàèçã èÞààñÛØ îèë ßëðåÛ- ,æàÚÛ

ð ñàçÜïîéÛ Ûã×ðØ àØàèÜãîçÜî æëÜ×Ø éàïâÛã àãØåÜÜÛîèë .ÜÞñëã Û×Ø- æñàç æàÚÛ
ðâÜïÛ ãð ÛñðîØ ñïÙèåØ ñ ñ× ñÜÞÚã ðïÚçð ãâ ÛÝ æàéå áàãÛØ .êèÛ ãé ÛéàØñÛ

åñàØ- ßëðåÛ ×ÜÛ ñîÜãÞåØ éàïâÛã àãØå ñ×ÝÜ ,ÛéàØñØ äéß ðà ä× éàïâÛãã .ÛëÜÙ
ÚÜéÜ ñ×Ý ,ñàØð ÚØãØ ÜÝ ×ã-îèë ãé ÜñéïâÛ ñ× èèàØ ×ã ßëðåÛ- æààçéØ æàÚÛSQL ,
 ×ÜÛ ê×îèë àîÜåàç àâ ðïÜëåØ æààí- æààçéØ æàÚÛSQL å äààîç äçà×.ñÜîëè  ×ã áâàëã

àîèëØ ðà àâ Û×ïç- æààçéØ æàÚÛSQL  æààçéØÜMeso Scale  ñ× ñÜçðã àÚâÛçîèåÛ ð Ûàëã
 ãð ãéÜëÛ ã× Üñ×íÜÛçà× àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàåÛ  ÛïëÛ ÛÜÜÛåàçñ ãðà ñÛĠïàØé ñãØÙ ñ

 äÜîå ×ã×ðñïØÞØ Ûßàãð àÜçàð ñïèÜ× ÛïÜå×Û ÛàçñÛ-ÚØ) ÛïßåÛï ñîèé ãð á
 ðãÜðå ÙÜÝàå ,ñÜàçå.(ñïÞ× áïÚ ãâØ Ü× àâëÜÛ 

;Ü ïðì òÝãÞÜ òÝÜæ ðáî 

ãé æÜàÚÛ-ñéëðÛ ÞÜñàçØ ÚîåñÛ àÝÜÞÛ ïàíÛ àçëãð æ  ñÜàçñÛãØÙñ ĠïàØéÛàÝÜÞØð ñ Û
ãð ñïØÞ-ñãÜâà ãé ÛïßåÛãð Ü ñÜïàëå ñÜçÛàã ðâÜïÛãð äÛà  äàÝÜÞÛ äàïÜå×Û ïÞ×ã

ñåãðÛãð Û ÛðàâïÛ ñîèé,  ñ×ÝÜĠâå) ñÜåãéñÛ áÜñå (ñçÜàëÜ×ãð äà Ü äàÝÜÞÛ ãð
ãé æÜàÚÛ .äÛØ ñÜåÜãÙÛ ñÜàÜâÝÛ-ñÜâÝÛ ñÜÛå ïàí àçë,ñ×Ý ñåÜéã , Ø Úîåñà ×ðÜç ñÜâÝ

 ÛÝÜÞÛØÜã äàÚÚíÛð ñÜïßåÜ ã ÜðîàØ.ÜñÜéíå×Ø äàðÙÛ  ñïÙèåØ ä× Ûã×ðÛ æÞØàñ ÜÝ
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 äàÚÞÜàå äàïîå äàåààîðã Úíã ñÜçîÛã ðà äÛØ ÛÝÜÞ ïð× ÚåÜé "ïØéÜå" ñÜàÛã
 ÙÜÝàå ñïÙèåØãßØã ñÜâÝ ñ× ÛÝÜÞÛ,  ,àÜíàë ðÜïÚã Üãàë×Ü ê×ÛØ ñãØÙÛ ñÜàçñ ïÚé

ĠïàØé.ñÜåà×ñå ñ 
 ñãØÙÛñÜïàØéãð Û  ñÜâÝ ñÜâÝÛ ãð ÚÞÜàåÛ ÛààëÜ× ãðØ ñßàðã ÛïÝ Ûçà×
 .ÜçßëðåäàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞØ àÜíå áâã àîÜÞÛ èàèØÛ, îÛÜ ñçñàç Ûçà× ñÜâÝ àâ éØ

."ñÜâÝÛ ñÜÛå àëã" Ûããðç ÛñÜïàØé ä× ,ïñàÛ æàØ ,Û×ÞåÛã105 çÜàíïÛã  ÚåÜéÛ
 Û×íÜñâ ä× ñÜâÝ ãð ÛñÜïàØé ñ× ïðë×ã æà×ð ×ÜÛ ÜÝ Û×ïÜÛ àïÜÞ×åñïØéÛåÛ 

ğçâÜñ ÛçÜðà  Ü×ïÞ×Û ÚíÛ ãé ÚØâ ãßç ãßÜà,  ïð×â Ü× ñéÚÜç ãð ÜñÜÛÝã ñÜØàðÞ
ÛðÜçÛ.106 ãé- ,ñÜàÜâÝ ãð æñÜïàØéã ÛÝ ÙàïÞ ãð ÜåÜàî ê× ÜéçåçàñØ- æàßÜãÞã ßëðåÛ
 ßéåâØÜî äÛð áÜñ ,Üåðààãå àâ äàé"Û ñÜàÜâÝÛñÜàðà×, ð ãéØ îï ñÜâÝÛ à×ðï
æðååã, ÛñÜïàÚç ñÜàÜâÝ æ."107  ñàëèâ ÛéàØñã ñÜâÝ àâ ïØéØ éØîç ,ÛðÞåÛ äðã ,áâ

ØààÞÛ ñåâèÛ ×ãã ê× Û×ÞåÛã ñçñàç,  ä× ê×ãàé ÛØ ðàð ñÜâÝ ãé ñçéðç ÛéàØñÛ ñ
 Øàâïå.ñÜâÝÛ ãéØã ÛîàÝÜ àðà×108  èÞàØ ØÜïàè ñÜâÝ àâ éØîç æâãð Ûñâï×Ûã 

.ÛïØéÛã ñçñàç Ûçà× ÛñÜÛå àëã ïð× ñàðà× ñÜâÝ ÛÜÜÛå Ûçà× ñàïÞèå ñÜïðîñÛ109 
 ,äÜîå ãâåØ ,äàïîåÛ ãð éàïâåÛ ØÜï êàéèØð ÙàïÞã1  äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã Üçààçéð

 Ûïàðà ÛãÜÞñ æà× "ñÜâÝÛ ñÜÛå"îèé ãéñÜ  .ÛðàâïÜ ÙÜÝàå ,ñ×Ý ñîèéð äÜðå æàØ
ÛâÜïâ ÛðàâïÛ ,äàïîåÛ ãð éàïâåÛ ØÜïØ ,ØïØéÛñ àÝÜÞãð Û ñïØÞ-ãÜãâåâ ÛïßåÛ ,

 ñÜØÜÞÛÜ ñÜàÜâÝÛ ÚÙ× ãð ãÜíàë ×ãã) ñåâèÛ áâàëãÜã ñðïÚç ×ãàåå ïÞ×Û ÚíÛ äð
ãé ñÜØÜÞÛ ñ×ÞåÛ-ÛÝÜÞÛ àë, ñÜ×ïÜÛã ä×ñÛØãð Üà äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞ ,( æàØåð äÜ

ð ÛâÜïâ Ûçà× ÛðàâïÛ ñîèé ããâ×ÞåÛ"ØñàÝÜÞ "ãð Û ñïØÞ- ãð Ûàí×ÜßàèØ) ÛïßåÛ
å ñîèé ñÜàç×Ü  æàØÜ ,(àïÜßÜßßè ÙÜÝàå äÜðå äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞð ãé ããâ ãÞ Üçà×

ñÜïØÞÛ îÜÞØ ïÚèÜåÛ àïÜßÜßßè ÙÜÝàå ãð Ûàí×ÜßàèØ) ÛðàâïÛ ñîèé ïð× , ããÜâ

______________ 

105  'è1(×) .äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã 

106  ð"Û ãàéã ,ïçïã8 'åéØ ,227ù228 ×"é ;4548/91 àîðå  ñà×ãîÞ ñàÝâïå ÛÚÜÙ× æÚïàÛ îåé

äà×ãîÞã ñàÝâïå ÛïØÞ ÛîëèÛ 'ç å"éØ ñàëÜñàð)Ùç Ú"ë ,4 (8 ,15 )1999.( 

107  ×"é261/84 ÛàççÞ 'ç àã×ëï)å Ú"ë ,4 (561 ,573 )1986(.  äÙ Ü×ï ×"é596/76 ïÜðàØ å"éØ  'ç

ÛØÜ×ß)Øã Ú"ë ,3 (713 )1978.( 

108 à àÝÜÞå) ×"ñ- (ä8097/06 å"éØ 'Ùåà× ñÜ×ïå å"éØ äàéÜïà×Ü ðëÜç ñÜïààñ ïØí 'ç 'èë ,8 îèëã-

æØ ñßëÜðÛ ãð ÛçàÚ- ,ÜØçØ äèïÜë) àåé14.4.2008(.  ñàëèâÛ ÛéàØñÛØ ÛçÜÚàçðîèë- æàÚ ÛØèç ÛÝ

ñàØ æààí ÛàØÙã ïð× ,äàïíÜà ñÜàÜâÝ ñïëÛ ãé äçåÜ×- ãéØã ÛîàÝÜ àðà× Øàâïå ÛØ ðà àâ ßëðåÛ

ðã àÚâ áâØ æà× äãÜ× ,àïÜîåÛ ÛéàØñÛ ñÜâÝ îèë áâðåÜ ,ÛñïØéÛ ñéØ ñÜâÝÛ ãð ÛñÜÛå ñ× ñÜç

 æçÚ ÛïîåÛð Û×ïç ×ã àâ ×ÜÛ äàÚÞÜàå äàïîå äñÜ×å ÚÞ×ð ãðØ Û×ÞåÛã ñçñàç Ûçà× ñÜâÝÛ äÛØ

îèë ñÜØàèçØ ñÜâÝÛ ñïØéÛ àâ æààíã ØÜðÞ ,äÜîå ãâå .ÛñÜÛå- ãð ïðîÛØ Ûñðéç ×ã æàÚÛ

.ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå 

109 Üð×ï ØÜïàè ñÜâÝ ãð Ûñ×ÞåÛ æààçéã (×"ñ àÝÜÞå) ï"ðë äÙ Ü×ï àÚàÙ×ñÛ ïðîÛØ Ûç2236/03  àØ×Ý

 ÛÚèÜç) ñÜîÝÞ×1975ïà×å 'ç (äàèâç èÜçàâØ) å"éØ (  ,ÜØçØ äèïÜë)20.11.2005(. ×ïÜ  ñ× äÙ

îèë ãé ñïÜîàØÛ- æàÚ ÛÝàðïÚç'í ãð äïå×åØïî  ð"Û ãàéã ,àïØãàÚÜ23. 
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ßïë ñÜ×ïÜÛçÙÜÝàåÛ ÞÜâå ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ñààçîÛã èÞàØ ñÜà(.110 ê×-ãé-àë- æâ ñã×ðç
 æààÚé ,Ûã×ðÛ ðîàÛØå ä× ,äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ àçàÚî äàåààãâØ- äàÚÞÜàå äàïîå ñ×Ý
ðÜãßØã ñÜâÝ ÛÝÜÞã Úíã ñÜçîÛã ðà äÛØ, Û ÞâÜçã ,àÜíàë ðÜïÚã Üãàë×Ü ãð ÛñÜðÞïñ

.Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ñîèé 
ñÜíï×Ø-ñÜçàÚå ñÜåààî ñàïØÛ ñçàÚå ñÜØïã ,ãÚ,ïÜÜ ð æÛØ ÜéØîàñØ- ßëðåÛ àâ

ã èÞàØ æÜàðàï ÛÝÜÞ ÞÜâå ñÜàÜâÝ ñÜÚîåñÛ áÜñ) àçÞÜï æààçî ñÜàÜâÝÜ äàßçßëØØ ñÜàÜâÝ
 (äàïíÜà æçà×çñàçñÜ îèë .æÜàðàïÛ æñÜç ãð ÜñåâèÛ ×ãã ÙÜÝàå ÞÜâå ÛïØéÛã- æàÚÛ

 ÜÝ ÛàÙÜèØ ÛÞçåÛ æñàç æààçéØPPG,111 ðØ îèé" äàßçßë ãÜíàçã æÜàðàï ÛÝÜÞ "ñïØéÛ
ãé Ûðéçð ÙÜÝàå ñïÙèåØ- àëÛàçàÚä ØçàÚåÜ ñãÚ .ÜàÛÜ×Ü ïÜÜîèë ×ðÜç ÛÝÜÞÛ- æàÚÛ ããâ

 êàéèÛé ñãØÙĠïàØ ,àããâ ñÜ æÜàðàïÛå îãÞã èÞàØ äÙ êÜÙã Ûßàãð ñïØéÛ ïÜèà×
 ïÜå×Û ÛÝÜÞã äàÚÚíÛ ÚÞ× ïð×â .ÛïÞñåÛ ÛðàÙÛ ,àðàãð Úí äé ÙÝåñPPG  ÛéàØñ

ñàØã-ðåÛë ÛÝÜÞÛð ÛçéßØ ßïÛÜÛïØéÛã äàçñàç äçà× ÜÞÜâå ñÜçÜàð,  ãÜíàç áâàëãÜ
ïÛãé ñÜçÜàð-ÝÜÞÛ ñÜ×ïÜÛ ãð ÛïëÛ ÛÜÜÛå ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ àÚà ÛçÜð×ïÛ Û×âïéÛ .Û

ÛéàØñÛ ñ× ÛñÞÚ, ñÜàâðåÛÛ æÜïîé àâ ÛéØÜîØ,  îãÞ ÛÜÜÛåÛàñãØ- Úïëç àçàÚå
äàÙÜÝàåÛ,  ñ× ØààÞå ãð Ûñàà×ïñâàðååâ ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ-ñïØÞ ãð ÛâïÚ- ,ÛïßåÛ

àèâç ñïØéÛ àâÜãð Û ñïØÞ- ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ ÛïßåÛ æàÚÛ ÞÜâå ñÜØïã)ïñÜçÜàð  ÞÜâå
"ÛïØéÛ" Ûçà× (æÜàðàï àÝÜÞ  .ãØÜîåÛ àßëðåÛ æØÜåØïÜéïéÛ ñ×âïé,  ,ñ×Ý ñåÜéã
 ãð Ûñçéß ñ× ÛãØàîPPGÛð áÜñ ,àéØÜî ×ñ ñ×ÞåÛ ñã×ð àâä  ãðï ãÜíàçã ñÜçÜàð
 æÞØàÛã Ûâàïí äàßçßëãé-ïÚëÛ æàÚÛ àëàãàñØÜ ãà×ÜÛ .-ïÚëÛ ßëðåÛäààã  ÜéØî
àîèë ãð ÛâÜï× ÛåàðïØ-àâ æàÚ "äààðà×" äçàÛ äàßçßë ãÜíàçã æÜàðàï àÝÜÞ,  äÛ äçà×

ñåâèÛ ×ãã Û×ÞåÛã äàçñàçãð Ü  .æÜàðàïÛ æñÜçñàØ- æààçéØ ßëðåÛPPG  îèé ×ã
àçàÚ æàØ ñàñÜÛåÛ ñÜðÙçñÛÛ ñã×ðØ ïàðà æëÜ×Ø ã äàÙÜÝàåÛ æàØäàßçßëÛ àçàÚ,  éçåçÜ

åïÜëÛ ÛîåçÛÛ .ÛÝ ïðîÛØ ÛàÜ×ï ñàßëðå ñÜàçàÚå ãð ñÜã×ðØ æÜÚãåñàã  ãð ñ×âïé
 ïÜéïéÛààçéØæ PPG  Ûçà×ÜÜãïç ñàß ããâãéÜ ,ñàã×ïðàÛ ßëðåÛ ñßàðã- ãÜ×ðã ðà æâ

 àÜ×ïÛ æå ñàñÜÛå ÛçàÞØå ä× îàçéÛãñÚÞÜàå ÛçÙÛ æÜàðàïÛ æñÜçã,  ãé ÜñëÚéÛ áÜñ
ñÜïØÞÛ îÜÞ ñÜ×ïÜÛ ñÜéÙÜçÛ ØñïØéÛä ÜØñààçîÛãð ä ñïØÞ àèâç-.ÛïßåÛ 

 àçÞÜïÛ æààçîØ äàãéØÛ ñÜàÜâÝã äÙ ðà äààãâãâ äàçààë×å äÙÜ äàçààë×åàðà×"äà". 
Û äàçÜïÞ× äàïíÜà ñÜâÝã èÞàØ ïîàéØ äàåààîð ÛåÜãÙñàðà× ñÜâÝ äÙ ÛØ-ñàïèÜå.112 

 àçÞÜïÛ æààçîÛ ñÜâÝ ãð äààãâãâÛ äàçààë×åã äÙ ,ñ×Ý äé ðà .àðà× Úåàå ÛçÙÛ æñå
àíååã× ðÜïàë ÜñïàíàØ ïíÜàã Ü× Üñ×íåÛØ ßçßëÜ .ñÜâÝÛ ×ðÜå ãé ãÜëÜçÜå æàéå æñå 

______________ 

110  ïÜå×â 'è ,ãàéã10  ñÜ×ïÜÛ ïÞ× æàÚØ æà×ðâ ÜãÜÞà ÛÝ îÜÞ ñÜ×ïÜÛ" àâ éØÜî äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã

 ,"æÜÚçÛ æàçéã ñÜÚÞÜàåÜïØéÛ" æààçéã ÚÞÜàå ïÚèÛ éØÜî ñÜïØÞÛ îÜÞÛ àçîÛÜÛ " ãð ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ

.àïÜßÜßßè ÙÜÝàå ñïÙèåØ 

111 PPG Industries, Inc. v. Guardian Industries Corp., 597 F.2d 1090 (6th Cir. 1979)  :æãÛã)

 æààçéPPG.( 

112  ñÜâÝ ãð äààðà×Û äàçààë×åÛ æàØã àçÞÜïÛ æààçîÛ ñÜâÝ ãð äààãâãâÛ äàçààë×åÛ æàØ ÛçÞØÛã

 ×"é Ü×ï ïÜå×â513/89 S/Interlego a  'çLines Bros. S.a-exin)Þå Ú"ë ,4 (133 )1994.( 
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 Ûçîå ÛÝ ãÜëÜçÜå àðà× æëÜ×Øåã ×àíå Ü× ßçßëÛãíÜàï  ñ× éÜçåã ñÜâÝÛ ñ× ÛïàíàÛ
 Ü× ßçßëØ ðÜåàðÛØÛïàíà, Ûå×ñÛØ.  àçÞÜïÛ æààçîÛ äÜÞñØ ÛîàîÞÛ ãð Ûñàãâñ ×àÛ

 ,äààðàãð äàÚÚí ãð äàèïßçà×Û æàØã àçÞÜïÛ æààçîÛ ñÜâÝ ãéØ ãð èïßçà×Û æàØ æÜÝà×
äààïÜØàí æÛÜ äààßïë æÛ- ,ÛðÞåÛ äðã .äààØàßîãÜî ñàïîàéÛ ÜñàãâñÜâÝ îÜÞ ãðñ 

äàïíÜà113  ×àÛÜàã ÛçÙÛ æñå ñÜéíå×Ø Ûïàíàã ìàïåñ ñïàíàí æÜÝà× àÚâ áÜñ ,ÛïàíàÛ ï
) äàïÞ× ñÜçÜïîéÜ äàèïßçà× æàØã ïíÜàÛ ñÜàÜâÝ æàØÜ ðëÜÞ æÜÙâ ,(äàðÙçñå äàñàéã
.ñàðëÜÞ ñÜïÞñÜ îÜèàéÛ ðëÜÞ ,éÚàåÛÜ àÜßàØÛ114  ,ÛåÜÚ æëÜ×Ø îÜÞ ãð Üñàãâñ

äàßçßëÛ115 æàØ æÜÝà× ïÜíàã  èïßçà×ÛØñàÙÜãÜçâßÛ ñÜÞñëñÛÛ ÚÜÚàé,  æñå ñÜéíå×Ø
àíååã ãÜëÜçÜå ñÜâÝ æàéå× ßçßëÛ,  àØàßîãÜîÛ èïßçà×Û æàØãØ ñÜãàéë ñÞßØÛ

.ñçÙÜÛÜ ñàðëÜÞ ñàïÞèåÜ ñàãâãâ116 
 ïðîÛØ æàØ æÝ×ã ðà ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãðèïßçà×Û Ø ãðéæààçîÛ ñÜâÝ ã ïÞØ ïð× ,

ðàï Ü× ñÜâÝ äàÜèå àðàãð Úíã îàçéÛã,ÜñÜãéØØð àçÞÜïÛ æààçîØ æÜà àØãæ  ãð èïßçà×Û
ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ,  ãð äàèâçÛÜ ñÜàÜâÝÛ ãèå îãÞâ ÛïÜå×Û ñÜâÝÛå ñÜçÛàã ñðîØåÛ

ñïØÞ-ÛïßåÛ,  æààçî ñÜâÝØ æÜàðàï .ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ÚÜÚàéØ àØàßîãÜîÛ èïßçà×ÛÜ
,æÜàðàïÛ ãØîå æàØã ñÜâÝÛ ãéØ æàØ ÛÝÜÞ ÛÜÜÛå àçÞÜï117 ïÛ ãé äàãÞ áâàëãÜ äÙ æÜàðà

ñÜëîñ ïØÚØ äàããâÛ ñÜØïã ,äàÝÜÞÛ àçàÚæ  ãðĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñ,ñ Üåâ- àçàÚ äÙ
äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ ñïØéÛ äçààçéð ñÜïØÞÛ.  ãâ ×ã àâ æààíã ðà ñÜàÜâÝÛ

çààçéð äàÝÜÞØ ñÜåÜãÙÛä  ðà ,ÛðÞåÛ äðã ,áâ .ñÞ× Ûðîå ñÜàÜðé àçÞÜï æààçî ñÜàÜâÝ
 æàØ æàÞØÛãïàð æÜàð æàØã àçÞÜï æààçî ñÜâÝØ "ãàÙï" ðÜåï"àÚÜÞàà" ðÜåàð æÜàð 

)exclusive license ÛëÜëâÛ ñÜâÝØ ðÜåàð ñÜðéã ñàÚÜÞàà ñÜâÝ ÜàãéØã îàçéåÛ ,(
 ñÜðéãå ñÜâÝÛ ãéØ ñãØÙÛ áÜñ æÜàðàïã ÛåÜÚ ðÜåàð ðÜåàð ñÜðéã ïÞ×ã ñÜðïÛãåÜ

ÛåÜÚ.118 ï ñÜçÜàðãðØ ,ïØÙÜå "àðà×" æë àãéØ äàØðÞç äààÚÜÞàà  ÛîÝÞÛ ÛçÙÛÛ
 ñÜãßÜåÛ ñÜãØÙåÛÜ æÜàðàïÛ ãéØã ñîçéÜåÛ ÜÞÜâå.ñÜâÝÛ ãéØ ãé119 

 ä× äÙ äãÜ×"ñàðà×" ñÜâÝ ÛçàÛ ñåàÜèå ñÜâÝ  Ü×Þã äàåÜÚÛ äàçààë×å ñãéØ æàëÜã
ã×ãÛ ñàðà×" ñÜâÝ ãð" , ä× ê×Ü ñÜâÝÛ Û×ÞåÛã ñçñàç Ûçà× Ûïàðà ÙàïÞã ä×ñÛØ

 êàéèØ éÜØîÛ1,äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã (×)120 æà×  ×àÛð ïØÚÛ ðÜïàë ñçñàç Ûçà×
"ãàçîÛÛàèâçå îãÞâ "ãð Û ñïØÞ- ÛÚÜØé ÛÝÜÞ ,ÛðÞåÛ äðã .ÙÜÝàå ñïÙèåØ ÛïßåÛ

______________ 

113 ÜâÝ îÜÞñ Þ"èðñÛ ,äàïíÜà-2007. 

114  æåçàïÙ àçÜßàÜâÝäàïíÜà ñÜ  × áïâ30ù31  ,ñâïÜé æààßðãÜ× ÛØÜß ,Ûààçð ÛïÜÚÛå)2008.( 

115 Ý"âðñÛ ,äàßçßëÛ îÜÞ-1967. 

116  æåÚàïë ïàåé äàßçßëù ÛÜÜðå ßëðåÜ Ûîàèë ,æàÚ 32ù55 )2005.( 

117  ð"Û ãàéã ,æåçàïÙ114 'åéØ ,554ù556. 

118  'è Ü×ï37îÜÞã (Ú) ÜâÝñ  'èÜ äàïíÜà85  ð"Û ãàéã ,æåçàïÙ ;äàßçßëÛ îÜÞã114 'åéØ ,556ù558 ;

 ð"Û ãàéã ,æåÚàïë æâÜ116 'åéØ ,563ù571. 

119  ð"Û ãàéã ,æåçàïÙ114 'åéØ ,588. 

120  'è ,ãàéã ïÜå×â1 ÛÚàñé Ü× ñàçñÜå ñÜâÝ ñÜØïã ,ÛðÜç ãð ÜñÜâÝ" àâ éØÜî äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞã (×)

 ,ØààÞÛ ñåâèÛ ×ãã Û×ÞåÛã ñçñàç ,×ÜØãÛñÜïàØé ÛãØÙÜÛ Ü× Ûããðç ä× ñãÜÝ  ,æàÚ àëã ñÜÛå àëã

ñÜâÝÛ ëèÜÛ ñÜðÙÚÛÛ) "ÛðÜçÛ æàØã ØààÞÛ æàØ äâèÛ àëã Ü×.(Ü 
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 ,"àðà×" ñÜïàð æñåã ÛÝÜÞâ ïØéØ ïâÜÛÜ" áâàëã ÚØÜé ãð ÜàñÜïàðã ñÜâÝ ñÜÞåÛã æà×
ÜÚàØéå ÛàÛà àåÜ àå ßàãÞÛã à×âÝ ×ÜÛ æâð."121 ãé- æâ ÛÚÜØé ÛÝÜÞ ãð Üñ×ÞåÛ

 ñîèé ñïÙèåØ ïð× ,äàèâç ñðàâï ÛâÜïâ ÛïØéÛØ ïÜå×â ãéÜëØ äàèâç ãð
ñïØÞå ñÜàÜØààÞñÛÜ-.ÚØÜéÛ ñåâèÛ ñ× Ûâàïíå ,ñðâÜïÛ ÛïØÞã ÛïßåÛ122 ñ×Ý äé ,

àîèë ãð ÛâÜï× ÛïÜðØ-æàÚ ïØéØ îèëç  ñïàâå ñÜØîéØ ÛïØÞØ Ûßàãð àÜçàð àâ
 ÛÚÜØéÛ àÝÜÞ ãð "ÛïØéÛ" ÛÜÜÛå Üçà× ÛàñÜàçå ãðÛàÚØÜéä ØñïØÞ-ÛïßåÛÜ , àâ

ðâ ñÜàçåÛ ñðàâï ñîèéã ñÜØàèç àÜçàð ÛÜÜÛå Ûçà× Ûåíéã äàîåÛ ÚØÜé ñÜâÝ ïßëñÛã
.äàïÜßàë ààÜíàëã ñÜ×âÝ äé123 ð äÜðå ,ñ×Ý" ñëÜãÞñ ñåààî ,äààåçàÚÛ ÜçààÞ ñÜ×àíåØ

 ñÜàßïë ñÜïØÞØ áâ .ñÜàîèé ñÜïØÞØ ñÜàçå àãéØ'ñÜçßî' ñÜàïÜØàí ñÜïØÞØ áâÜ ...
'ñÜãÜÚÙ' ñÜàçåð ñåà× ãâ ä×Û . ÛíÜØîå ïÜØéà Ûßàãð æàéïÙð Ü× Úàã Úàå ÜïØéà

 æÜÜâñÛ áâã ×ã ...?äàïÜßàë ààÜíàë äé ðÜïëã ñÜâÝ ÛïØÞÛ àÚØÜéã äÜîñ ÛíÜØîã
."îîÜÞåÛ124  ãçÜàíï ÜñÜ× éàçÛàñØ ñ×- ßëðåÛ ÛåâØñÜçàÚå ÜàÛÜ× ñçàÚåØ ñÜØïã ,

çð ÙÜÝàåÛ éíÜØ ÛàîÜÞ àëã ïð×)àîèëØ æÜÚ- æààçéØ æàÚÛPPG(,  ÛïÜðØ éÜØîã ÛâÜï×
àîèë ãð-æàÚ125  ÛïØÞÛ ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ äé ,"àðà×" ÛÝÜÞ ÜçàÛ ÛÚÜØéÛ ÛÝÜÞð ê× àâ

 ñèçâç ñßãÜîÛãñïØÞ ãð Ûàãéç-ÛïßåÛ æàÚÛ ÞÜâå , ïØÚÛ æà×ÜØ áÜïâ"Û ãð "ÛïØé
 ,ãØÜîåÛ àßëðåÛ æØÜåØ ñÜàÜâÝ áâàëãÜñðâÜïÛ ÛïØÞÛ  ñÜàÜâÝÛ ãâ ñ× ðååã ñà×âÝ

ãé- àÝÜÞ àëÛ ÛÚÜØéðÛ äÛØàñàñïØÞ Û- ÛïßåÛ ÛïÜðî.ÙÜÝàåÛ Øïé  ßØàÛØ ãð
àñØ ÜëàèÜÛ ñàßëðåÛ ñÜàçàÚåÛ-ñÜíï×Ø ßëðåÛ- àâ ÜéØîÜ ñàïØÛ ä× ÜïØéÜà ×ã

______________ 

121 æØ äàïå- ñïÜë äàÝÜÞÛ àîÜÞã ðÜïàëù äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ îÜÞ, ß"âðñ-1969 14 àîèÚß ÚÙ) áïÜé ,

1972.( 

122  é"ØÚ (àíï×)/Úç4-1 å"éØ ã×ïðàã ñàïàÜÜ×Û ÛààðéñÛ 'ç à"×Ø äàÚØÜéÛ ãð ñàããâÛ ñÜïÚñèÛÛ ,

 é"Úëâ ß601 ,633 )1996ñàØ ãð ÜçÜðãØÜ ,(-ààçîÛ ãéØ ×ÜÛ ãéëå ãð ÜàãéØ" :ßëðåÛ ãéØâ .ÜØ æ

 éÜçåã ñÜâÝ ðà×ã æà×Ü ,×åãé àãÜâ àëãâ ÞÜâ ,ïÞ×ã ÜïàØéÛãÜ Üçààçîå ïßëàÛã ÞÜâÛ Üã ðà æààçî

 ÞÜâ ×ãÜ äàÚØÜéÛ ×ã .ãéëåØ äàÚØÜéÛ ãð ÜàãéØ Üçà× ãéëå ãð ÜàãéØ .Üçåå ñ×Ýin rem  ÛÚÜØéÛ

æå Ûèë ,ÚàØéåÛ ãð Üçààçî ÚØÜéØ Ûñ×ïð ,ñÜÚØéÛ .ÚàØéåÛ ãð Üçààçî äÛ ,äÛãð  Ûçà×Ü äãÜéÛ

 ïàâðå ×ÜÛ ÜñÜ× ÚØÜéÛ ãð Üçààçî ÚØÜéÛ ãð ÛÚÜØéÛ ÞÜâØ ñÜ×ïã æñàç ïñÜàÛ ãâã .ÚÜé ñàîÜÞ

"ÚàØéåã  'åéØ ,äð)644( àëÜãàÞ Øîé ,äàÚØÜé ãð Ü× ÚØÜé ãð ñÜïßëñÛ àâ îèëç..." æâ ;

ãé ,äàïÜßàë ààÜíàë æààçéã äàïÜßàëâ Û×ïàñ ñÜåàÜèå ñÜØàèçØÜ ãÜâà ,äàÚàØéå-êàéè àë 11 îÜÞã (×)

Ù"âðñ ,äàïÜßàë ààÜíàë-1963 ñÜ×ïã æñàç ããââ àâ éÜØîãÜ ÜÝ Ûîàèë ØàÞïÛã æÜâçã Üç× äà×Üï .

 êàéè ñïÙèåØ ñÜ×ØÛ 'ñÜØàèç' ,äàÚàØéå àëÜãàÞ Øîé ñÜïßëñÛ11 ,äàïÜßàë ààÜíàë îÜÞã (×)

Ù"âðñ-1963 'åéØ ,äð) "624.( 

123  é"é (àíï×)1271/00  ä"Üñå à"å×ù èÚçÛå äàãâàïÚ× å"éØ äàÚÚÜåÜ äàíéÜà äàù äÛïØ× é"Úë ,

 ßã587 ,605ù606 )2004ñàØ ãð ÜçÜðãØÜ ,(- ñ× äàçðå äçà× ÛïØÞØ ñÜàçå àãéØ àëÜãàÞ" :ßëðåÛ

 à×çñØ àÜçàð æà× ä×Ü Ûçñðå Üçà× ÛÚÜØéÛ äÜîå äÙ êèÜçØ ä× .îàèéåÛ ãð ñàßëðåÛ ñÜàðà×Û

 ààÜíàëã ñÜâÝ îàçéÛã ðà äéß Ûå ,ÛÚÜØéÛ àïÚèØÜ ÛÚÜØéÛ îÜÞÛ ñðàÙðâ äàïÜßàëù  ×ïîàéåù 

 ÛåÜíàéØ æðååã ×ãÜ ñÜàÜâÝ ïÜØíãÜ áàðåÛã ÚØÜéÛ ñ× ×àØÛãÜ ÛÚÜØéÛ äÜîåØ ñÜëàíï ïÜíàã ×àÛ

ÜñÚÜØé ñëÜîñ ãð." 

124  'åéØ ,äð609. 

125  :ãðåã ,Ü×ïStandard Register Co. v. Cleaver, 30 F. Supp. 2d 1084 (N.D. Ind. 1998). 
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ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ äé ñðâÜïÛ ÛïØÞã ñïØÞ ãð ÛàñÜàÜâÝ ãâ- ñÜàÜâÝ ñÜØïã) ÛïßåÛ
 ,("äààðà×" ÛÚÜØé àÝÜÞ ÞÜâå ãâÜèñ ñïßå îîÜÞåÛ éØîð ñàßëðåÛ ÛàíîÜïßèçÜîÛ

 äñ×íÜÛ áïÜíã.äààïÜßÜßßè äàÙÜÝàå ãð ãéÜëÛ ã×126 
 àçÞÜï æààçî ñÜàÜâÝ ãÜíàçã æÜàðàï àÝÜÞ "ñïØéÛ" ãé ×îÜÜÚ ñÜãØÙå ãàßÛã æÜàèàçÛ

 ïðîÛØ àÚåã ÛÜåñ Û×ïç ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãð ÞâÜçã ÛÚØÜéÛðààÛ ñÜïØÞ ×îÜÜÚ-îß, 
àçÞÜï æààçî ãé ñÜçéðçÛ, àåØ æÛ ñÜðàâïÛÜ äàÙÜÝàåÛ ñïàÝØ ñàçÞÛ ÚÜÞ ñ× ñÜÜÛå ïÜð

àåÜîåÛ-Û ïÜðàåØ æÛÜ àã×ïðàæàØÛ- .àåÜ×ããé ,ÛðÞåÛ äðã ,áâ- ïîÞå àë Ûâïéð
 ïîÞåÛ ñïØÞIVC,  ñçðØ2012  áïéÜÛñÜðàâïÛÜ äàÙÜÝàåÛ êîàÛ ààÛ ñÜïØÞ ãð- îß

âØ ã×ïðàã ñÜïÜðîÛ ñÜïØÞÜ ñÜàã×ïðà-9.7  ïãÜÚ Úï×àãàåù àãé êîðåÛ äÜâèà ãð Û
88%  ñçðã èÞàØ2011.127 Üåâ-ãé ,æâ-îÞå àë ï Ûâïéðà×Üï ñåïàë- æÜØðÞÛPwC, 
 ñçðØ2012 ñÜíï×Ø ÜéíÜØ- ñàïØÛ249 îèéñÜ-ààÛÛ äÜÞñØ îçé- ãð ããÜâ äÜâèØ îß
â-103.4 ïãÜÚ Úï×àãàå, Ü ñçðØ2011 ñÜíï×Ø ÜéíÜØ- ñàïØÛ308 îèéñÜ- äÜÞñØ îçé

ààÛÛ-â ãð ããÜâ äÜâèØ îß-125 .ïãÜÚ Úï×àãàå128 ãñÜÞàâðãð äëîàÛãÜ ä  äàÙÜÝàåÛ
 ñÜðàâïÛÜØààÛÛ êçé- îß ðàñÜàëí ãé Ûïàðà ÛéëðÛä. ñàïÞèåÛ ñÜ×àíåØ-Û ñàÚàÙ×ñ

ðØÛ  æà× äààÞ Üç×Üã ïå àâàñãØ éÜïà× ÛçàÛ ÛïØÞ ãð Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ñîèé- àÜëí
ñÚÜîçå- .äààïÞèå äàïðî ÛïØÞÛ äé äàåààîåÛ äààðàãð äàÚÚí ãð äßØå Úí

 áàïí ÛÝÜÞØ ÚàÙ×ñ äé ïðîñåÛ ×àØÛãÜëí ÜØ ÛßàãðÛð æÜØðÞØ Úíã ïÜØéã Ûà
 ÜÙÜÝàå ãðØ æàØÜ ïÜå×â ÚàÙ×ñØ ÛßàãðÛ ñïàâå ãðØ æàØ ,àðàãðé ä× .ïÞ× ÚàÙ×ñ ä

 ,Ûéïã éëðÜà ×ÜÛ ÜÙÜÝàå Ü× ÚàÙ×ñØ ÛßàãðÛ àÜçàð ñÜØîéØ àâ ððÜÞ ïÜå×â ÛÝÜÞã Úí
 Ü× ä× ÚàÙ×ñÛ àëÜ×ã ñÚÞÜàå ñÜØàðÞ èÞààå ×ÜÛð ñÜØïã) ÛÝÜÞØ ïðîñå ×ÜÛ Üñà×
 ãðØ ñÜÛÝ ÛßàãðÛ àãéØ,(ÜØ  Úí ÜñÜ× ãé ñéàØî ñÜéíå×Ø Üãð äàèïßçà×Û ãé æÙÛã

ĠïàØé ñãØÙÛ ñÜàçñã× äàØíåã ñÜèÞààñåÛ ñÜåà×ñå ñÛ. 

;Ý ïðì  òÝÙïêÙ ÜÞÝßÜ òðàæ #äÝãáé# òïéê ÚÝÞáæØ Üñáãð Ý
òðÙß äñ.ÜðàæÜ 

 àâ Ûçîèåã ÜçéÙÛ äàåÚÜîÛ äàîïëÛ ñïÙèåØ ñÜðïã Û×ÜïÛ Úí ñ× éÙëç Üåíé) :æãÛã
 (éÙëçÛ ÚíÛÜñâñïØÞ ãð Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ñåãðÛå Û×í- ÛÝÜÞØ Üåàé ÛïÜðîð Ûïßå

______________ 

126 Alexander & Alexander, Inc. v. Koelz, 722 S.W.2d 311 (Mo. Ct. App. 1986). 

127 IVC Research Center's Report on 2012 Exits ï Summary (2013). 

128 PwC, US Technology M&A Insights ï Analysis and Trends in US Technology M&A 

Activity 2013 (Feb. 2013), www.pwc.com/en_US/us/transaction-services/publications/ 

assets/pwc-2013-us-technology-m-a-insights.pdfäçåÜ× ., ÜÚÞ  ÛÝ éàØíå ÛÚàïà ãé ×îÜÜÚ

 ãð ïÜéàðØ20%  ñÜîèéÛ êîàÛØ ñçðå2011  ñçðã2012 , äãÜ×ààÛÛ êçéØ ñÜîèéÛ ãð æëîàÛ- îß

.äàïÞ× äàåÜÞñã ñàèÞà ãÜÚÙ æààÚé 

http://www.pwc.com/en_US/us/transaction-services/publications/assets/pwc-2013-us-technology-m-a-insights.pdf
http://www.pwc.com/en_US/us/transaction-services/publications/assets/pwc-2013-us-technology-m-a-insights.pdf
http://www.pwc.com/en_US/us/transaction-services/publications/assets/pwc-2013-us-technology-m-a-insights.pdf
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ñÜëÜãÞÛ ñÜÚåÜé ñÜ×ØÛ äàèâç ñîèéØ ïØÜÚåð ãââ (×) :ðñïØÞ ÛñïÙèåØ- ÛïßåÛ
 ÛÞååñåâèÛ ñãØî ×ãã ÛÝÜÞÜ , ×ÜÛ à×âÝ äàÚéèã ñààçñ ïÚéÛØ äÙ ñãØÙÛĠïàØéñ 
ÛÝÜÞØ , ñ×ÝÜâå;äàØÜàÞ ñ×ÞåÛ àçàÚ ÞÜ129  ñîèéØ ïØÜÚåð ãââ (Ø) ,àïÜßÜßßè ÙÜÝàå
 Üã ðà ñÜâÝÛñàØã ñÜçëã-ðîØãÜ ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ àçëã ßëðåÛÜ  Ûðéàð ðÜåàð

 êàéè àëã ÜñÜâåèØ319  ñÜïØÞÛ îÜÞãàÜ îàçé ÜãÜàñÜàÜâÝ ñ× ÜÞàßØàð äàÚéè;130  (Ù)
 ñààçñ ãð ÛïëÛ ÛÜÜÛå ÛðàâïÛ Ü× ÙÜÝàåÛ ñîèé ãð ÛñåãðÛð ãââÛĠïàØé ñãØÙ ñ

äâèÛØ ÛéÜØîÛ Û ÛÜÜñåð ÛÞçÛØ)ãé ïÜè× æâ× Ûîèé- àë ÛñÜ×àçñÛ( , Üã ðà ñÜâÝÛ
 ÛÝÜÞÛ ñïëÛã æÜéßãÜÜñïëÛ æàÙØ Úéè ðîØã.131 

ðÞã æñàç ,ãàéã ïÜå×â ,ñ×Ý äéÜàïîå ãé Ø-Üíàîæ ðØäÛ  ÛðàâïÛ Ü× ÙÜÝàåÛ ñîèé
 ñéÙÜëñïØÞ äé ïðîñÛð àðàãð ÚíØ àñÜÛå æëÜ×Ø- ÛÝÜÞØ ÛïßåÛ àçëãñåãðÛãð Û 

ÛðàâïÛ Ü× ÙÜÝàåÛ ñîèé, àÚâ Úé  éÙëçÛ Úíãð àãØå ,ÛÝÜÞÛ ñïßå ãð ßãÞÜå ãÜâàè
ã ñÜâÝÛ ÚÜåéñ.ãàéã Üïîèçð ñÜëÜãÞÛ ñÞ×Ø ãÜéë 

 ñÜïðë×Ø äàïàâå äààããâÛ äàÝÜÞÛ àçàÚð Üéïà×ð äààÜçàð Øîé ãâÜèñ ÛÝÜÞÛ ñïßå
 êàéè .ÜñåàñÞ ïÞ×ã18  ÛïîåØ àâ éØÜî (ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞãð ïëÛ ÛÝÜÞã Úí ÜØ

 Û×ïÜÛ ÛñàÛ"Ü ÜàñÜ×ïÜÛå ,ÛÝÜÞÛ ññàïâ ñéØ ,ïëåÛð ñÜØàèçå Û×íÜñ ÛÝÜÞÛ ñïëÛ
 ãÜâà ×ãÜ ,ð×ïå æñÜ×ïã Üàãé ÛàÛ ×ãÜ Û×ï ×ãð Ü× æÛàãé ñéÚã Üàãé ÛàÛ ×ãÜ éÚà ×ã

àñãØ ×ÜÛ ñÜØàèç æñÜ×Ø ÛÝÜÞÛ äÜàîÜ ,æéçåã ÛàÛ- Ûåå àÚÜèà æëÜ×Ø ÛçÜð Ü× àïðë×
ÛÝÜÞÛ ñëàâ×ã Ûãàé ÛïëÛÛ ÛàÛñ ×ã ,äàÚÚíÛ æàØ Üàãé äâèÜÛð  ."äààÜíàëã Ü× ïëÜÛð

 êàéè ÛÝÛ ñçéßã àã×ïðàÛ æàÚØ àîÜÞÛ èàèØÛ ñ× ÛÜÜÛå" ïØéØ ."ãÜâàè ÜéçåçàñØ-

 ÛðîÜç ÛðàÙ ÜßîçÜ ,ÜÝ Ûçéß ãé áåñèÛØ äàÚéè ññãå ã×ïðàØ ßëðåÛð Ûàëã
 Èã æñàç (ã×ïðàØ ÚÞÜàåØ) äààÞÛ ñÜ×àíåØĪí.ÛàÛàð ãââ àçÜíàî ,éÜïà× ãâ ßéåâ ñÜ132 

ïÜðéÛ áãÛåØ ,ñ×Ý äé  æÜïÞ×Û ÜãàÙàñØ- ßëðåÛ ñĠçÜâç ãð ÜñÜàëí ñ× îï ×ã æÜÞØã
ãÜâàèÛ ñçéß ×ðÜç éÜïà×Û, .ÜàñÜ×íÜñ ñÜàëí ñ× äÙ ×ã×133 

 Ûåðààã ãâÜçð àçëã Ûå×ñÛ ïÜØéã Ûâàïí ñàÝÜÞÛ ãÜâàèÛ ñçéß ïðîÛØ ãð
 ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ñÜÙàïÞÜ ñÜàçÜíàî ñÜØàèç æñÜ×Øð ÛÝÜÞã Úíå ðÜïÚã ïàØè ÛÝ æà× æÛØ

åà àâàÝÜÞÛ ÜàèÞà ñ× áàðà ñîèé ñïÙèåØ ðâïç æÜïÞ×Ûð ïÞ×ã ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ äé ä
 .Ûðàâï Ü× ÙÜÝàå ,ñ×Ýð äÜðå ,ÛçÜð×ïØÜ ð×ïØ ,ãÜâàèÛ ñçéßãé- ãÜâàèÛ àçàÚ àë

äààñïÜèåÛ,  ÛçÙÛ ñçéß ÛçàÛ Úíã ñÚåÜéÛÛð ãâèå éÜïà× ãðØ ÛÝÜÞ ïë ñÜéàØñ àçëå

______________ 

129  Ü×ïññ- îïë×1 .ãàéã 

130  Ü×ïññ- îïëÙ1 àéã.ã 

131  Ü×ïññ- äàîïë×2Ø ,2Ù ,2 Ü-Ú2 ãàéã.  æâ Ü×ï×"ãðñÛ ,(ÛÝÜÞ ñïëÛ ãðØ ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞ-

1970 .((ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞ :æãÛã) 

132  ×"é421/74 ïÚå 'ç æÙð)ßâ Ú"ë ,1 (445 )1974(.  ð"Û ãàéã ,Üãð äÙ Ü×ï77 'åéØ ,627ù630. 

133  ×"é6328/97 ØÙï æÜÞßàØÛ Úïðå 'ç)Úç Ú"ë ,5 (506 ,517 )2000ðÛ ãð ÜçÜðãØÜ ;(ßëÜ  :ÚïãÙç×

× ãð ÜñéëðÛ ñ× ÛïîåÜ Ûïîå ãâØ æÜÞØã ,àåéßã ,ðà ,ñàçÜïîé ÛçàÞØå"à ìÜïë æÜÙâ ,ÙàïÞ éÜï

 ,ïåÜãâ .äààÝÜÞÛ äàèÞàÛ ãð äñÜÛå ãé ,ÛåÞãå ìÜïë äíé ãé ×ã ãàÞÛã ðà ñÜàëíÛ æÞØå ñ×

ÜâãðÛÛ ãé ×ã× ,ÛåÞãåÛäààÝÜÞÛ äàèÞàÛ ñÜÛå ãé éÜïà×Û ãð ñÜàðéåÛ ñ.(.ÛëèÜÛ ÛðÙÚÛÛ) " 
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äààÜíàëÜ Ûëàâ× çÛ ÚíÛ) ÛÝÜÞã ïÞ×Û ÚíÛ ãð.(éÙë134  êàéèð ê×18  Ù îïëØ àÜíå
(ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞã,  æà× ãÜâàèÛ ñçéß ñ× ÛãéåÛ Úíã ,"ÛÝÜÞ ãÜßàØ" ÜñïñÜâð

 ñÜâÝ ñà×åíéãâèåÛ éÜïà×Û ñÜïî ãðØ ÛÝÜÞÛ ñ× ãßØã,  Üçà× Üåíéãðâ ãÜâàèÛÜ
ã ×àØå àÚà.ÛÝÜÞÛ ñÜãßØ135 Üåâ-ñàØã ,æâ- ßëðåÛ ðà ñÜâåèÛù  Û×ïç ä× àâ Üã
 îÚíÜåâ ñÜðéã æààçéÛ ñÜØàèçØ æù  Úíã ØàðÛã Úí ãâ ØààÞã ïÞ×Ûãé ãØàîð ñ×- àë

 àÜëàðØ ãÜâàèÛ ñçéß ñ× ÛãéåÛ ÚíÛ ñ× ØààÞãÜ ,ÜàÜÜð ñ× Üã äãðã Ü× ÛÝÜÞÛ ÚíÛ
 ïàØè æëÜ×Ø æÛØ ØààÞñÛð ñÜàÜØààÞñÛÛ ãéÜ ×àíÜÛð ñÜïàØèÛ ñÜ×íÜÛÛ ãé éÙëçÛ

.ÛÝÜÞÛ äÜàî äðã136  ,ñ×Ý ñåÜéã ïðîÛØÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãð ñ äñéëðÛÜàÝÜÞ ãéãð Û 
ñïØÞ-ãÜâàèÛ ñçéß ñ× ñÜãéÛã àÜëíð ×ÜÛ éÙëçÛ ÚíÛ ×îÜÜÚ ÛïßåÛ,  ãðØ ÛéëðÛÛ

îèéã ñÜàÛã ÛàÜëíð ñàãàãðÛàÝÜÞÛ äàèÞàÛ ãé ÛðàâïÛ Ü× ÙÜÝàåÛ ñà .äàÚÚíÛ æàØ ä
 ÛÝ æÜïîàé ìåÜ×à ä× ïðîÛØñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãð, à ïðë× ïØÚÛéÙëçÛ Úíã ä× ,
ð ãÜâàèÛ ñçéß ãØîññ,Üã  ÚéèÛð ãââ) ÛØðÛ ðîØãÜ ÛÝÜÞÛ ñ× ãßØãÜÜãï ,(àßç

Ü äààçÜíàî äàïîåØðàÛ ÛðàâïÛ Ü× ÙÜÝàåÛ ñîèé ãð ñàïîàéÛ Ûñïßå äÛØ×  éÜÙëã
 Úí ÜñÜ×Øù .àÜíàë ãð Úéè äÙ 
ãé- êàéè àë18  äàÝÜÞÛ îÜÞã)ñÜëÜïñ( ÛðÜãð ãð äñÞâÜÛ Ûâàïíå ãÜâàèÛ ñçéß ,

 .äàïØßíå äà×çñæÜð×ïÛ à×çñÛ à×Ûð ×ÜÛàñãØ ÜçàÛ ãâèåÛ éÜï- .àÜëíëè ,ÛïÜ×âãî 
 äààîñÛã ãÜâà ÛÝ à×çñ ä× Øï ïðîÛØ ,ãàéã ïÜå×â .ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãð æÚàéØ

 ñîèé àçïÚÜåÛ ÙÜÝàå Ûðàâï Ü×çàÛÛ àßïÜ×àñ æëÜ×Ø) æñàçð éÜïà× ñÜÞëã ÜñÜëíã (
 ñÜ×àíåØ ãðïÞèåÛ ààÞ.137 ñ×Ý äé ,ð ê× ÛÝÜÞØ ïðîñåÛ ïàØè Úí ÚàÙ×ñ äé ïÜå×
ëíã ñÜðàïîå ãé ØÜðÞã æñàç ,ïÞ× ÚàÙ×ñ äé ÙÝåñÛã àÜðé ÚàÙ×ñ ÜñÜ×- æÜíàîð äÛØ

.ïàØè æëÜ×Ø Ûààëíã ñçñàç Ûçà× Úí ÜñÜ× ãé ÙÜÝàåÛ ñéëðÛ  ñ× ,ÛðÞåÛ äðã ,æÞØç
îèë ñÜØàèç- æààçéØ æàÚÛMeso Scale,138 ð éØîç ÜØ ×ðÜç àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛ àâ

îèë-àçñ ãð ÛïëÛ ÛÜÜàÛ æàÚÛà ñÛØé ñãØÙĠïàãé" ÛïØéÛ ñïèÜ×Û ñ- ÛÝÜÞØ "æàÚ àë
ð ÜØ ÛïðîñÛñïØÞ-Û ïð×) ÛïßåÛà .(ÙÜÝàåØ ñÚïÜðÛ ÛïØÞÛ Ûðéåã Ûñà àëâ

 ï×Üñð ÛÝ æààçéØ ,ãàéã ÛíåñÛ ×ãÛ ñïØéÛØ àâëÜÛÛ ðãÜðåÛ ÙÜÝàåÛñïØÞØ Ûßàãð-

 äàðÚÜÞ áÜñ .ÛïßåÛ ïëèåñåãðÛ ÚéÜååãð Ü ÙÜÝàåÛ  Ûïßàë ãâ ñ× ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ
Þ ãð ÛàÚØÜéñïØ-éàÚÜÛÜ ÛàÚïðå ñ× Ûñçàë ,ÛïßåÛÛ ñïØÞ ãð ÛàñÜÞÜîã ãâã-

 Ûîàèëå ×àÛ àâ ÛïßåÛ ñ× .ñàîèéÛ ÛñÜãàéëÛðéåã,  ÙÜÝàåÛ ñåãðÛ ïÞ×ã áÜåè
 "ÛßàðëÛ"ñïØÞ ñ× ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ- ßéåã ,ÛñÜãàéëÜ Ûàèâç ãâå ÛïßåÛ äàÝÜÞ
ð äàÚÞ×ñïØÞ ÛãØàî äÞÜâå- ÛïßåÛï .ñàëàíëè ÛàÙÜãÜçâßØ ðÜåàð æÜàðÜ×äçå,  æñÜç

ï ðÜåàðÛ æÜàð ÛàÛ ãÜâà Ü× ÛàÛ áàïí ÈãĪí àâ ñÜ ÙÝåññ æÜàðàïÛ ñ× ÛãØàîð ÛïØÞÛ äé
 ×ã æÜàðàïÛ æñÜç ,ñ×Ý äé .àðàãð Úí ÛàÛ ×ãÜ ãÜâà ÛàÛ áàïí ÈãĪí ñÜ àâ ïàØè æëÜ×Ø

______________ 

134  'è18.(ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞã (×) 

135  ×"é464/81 áÜÛ 'ç å"éØ ñÜéîðÛãÜ æàçØã ÛïØÞ ïàåð áÜïØ àãéëå)Ýã Ú"ë ,3 (393 ,414 )1983.( 

136  'è18.(ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞã (Ø) 

137  Ü×ïññ- îïëØ2 .ãàéã 

138  æààçéMeso Scale ð"Û ãàéã ,102. 
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 Ûîàèéå ,äàëèÜç äàèâçØ ÛîàÝÞå ïð×Ü ,æÜàðàïÛ ÛÝÜÞØ Üåàé ÛïðîñÛð ÛïØÞÛ
 ñÜãàéë ñåààîåÜ äàÚØÜé ,ÛñÜãàéëÜ Ûàèâç ãâå ßðëÜñÜ àðàãð Úí äé ÙÝåññ ,ñàîèé

ÛïîåØ ,Ûðéåã ÛâãÛ .æÜàðàïÛ ßéåã-ñïßå ãâ ÛÝ æÜíàîãð Ü Û ÙÜÝàåÛà Ûðàâï Ûñà
 ãð Ûëàîéï ÛñÜÛåØ ÛåÜÚ ÜÝ Ûðàâï ñîèé áâàëãÜ ,ÜãÜíàçÜ ÛàÙÜãÜçâßØ ðÜåàðÛ æÜàð

.äàèâç ñðàâï ñîèéã ÛåÜÚØ ,æÜàðàïÛ ÛÝÜÞ ãð Ûïàðà Û×ÞåÛã 
Üà ãâ ×ã :ðÙÚ ÛéàÙëãÜãéÛÛ  Øîé äïÙàÛã ñîèé ÙÜÝàå Ûðàâï Ü×ã äé ïðîñÛð Úí
ñïØÞ-ÛÝÜÞØ ÛïßåÛ Üãàë×Ü , ãâ ×ã,ñàñÜÛå ÛéàÙë çà×Û ñàçñç  .Ûààëíã æààçéØ
SQL139 çà àâëÜÛ ðãÜðå ÙÜÝàå æÜÚð ÜñåãðÛ äé ÛâëÛçSQL,  ÛãØàî ïð×ï æÜàð

 ãð ÛçâÜñØ ðÜåàðOracle, ñïØÞã-å ãð Û×ãå ñÜãéØØ ñØ ãð Ûïàðà ÛïÞñOracle .
ñàØ ,ãàéã ïÜå×â-ñÜçÜàãé ãé áåñèÛØ ,ßëðåÛãð Ü ïÚëÛ îÜÞÛàã ) Üçààçéð ãé ÛçÙÛ

àñçàÚåÛ æàÚÛ ãé (àçÞÜï æààçî  ÛÜÜàÛ ÙÜÝàåÛ àâ éØî ,(àïÜßÜßßèÛ ÙÜÝàåÛ ñ× ïàÚèåÛ)
àçñ ãð ÛïëÛà ñÛĠïàØé ñãØÙñàïÞèåÛ ñÜ×àíåØ ,ñ×Ý äé .ñàããâ ñ-Ûñàãâãâ ñåààîÛ, 

ðØÞ ÛØ ñÜðâïç äàãÚÙÛ ãâå ÛàÙÜãÜçâß ñÜï äàðÚÞãé äàïîØã- ,ÛàÙÜãÜçâß àîçé àÚà
 Ûâàïí ÛïØÞ ßãÞÛØ ÈãĪíð Úí àâ ñÜ ×àÛ ÛÝÜÞØ Üåàé ÛïðîñÛÛã àÜðé Ü× ðâïà

Ûã ÙÝåñ äé äàçÜçÙçå ñéàØî ñÜéíå×Ø Üåíé ãé æÙÛã áàïí ïÜå×â Úí .Ûãð ÛïÞñå
 ñÜàçñ ÛÝ ããâØÜ ,äààÝÜÞÛĠïàØé ñãØÙãÜ ,ñÜåà×ñå ñ ïØÚØ ñÜçéß ãé áåñèÛã ×

."ãÜâàè" 
àçðÛ à×çñÛ ãÜâàè ñçéß ãð ÛñÜåààîñÛã, ãé- êàéè àë18  äàÝÜÞÛ îÜÞã)ñÜëÜïñ(, 

éÜíàØ ñÜïðë× ñ× àÚÜèà æëÜ×Ø Ûçðå ãâèåÛ éÜïà×Ûð ×ÜÛÜ Û ñ× Ü× ÛÝÜÞÛ ãðë ñî
ãé Û×çÛÛ-.Üàë140 ñïØÞØ ÛßàãðÛð ÛÚØÜéÛ-éå Ûçà× ÛñçñðÛ ÛïßåÛà ÞïâÛØ ÛÚ

è ÛÝÜÞÛ ñïßåð .ÛãâÜ ä× äÙ ,ÛðÞåÛ äðã ÛðàâïÛ ñïßå ãâæààçéØ Meso Scale 
ÛñààÛ æàëàîéØ ðÜâïã  ñ×ï ðÜåàðÛ æÜàð ÛàÙÜãÜçâßØÛñàëàíëè "ñßðëÛ" áÜñ ,
ñïØÞ-ÛñÜãàéëÜ Ûàèâç ïñàå ÛïßåÛ) ÛãâÜè ×ã ÛÝÜÞÛ ñïßå ÚÜé ãâ ,Ú ñîçéÛ ,ÜçààÛ
ïñØÜß ñ× ãØîã áàðåå æÜàðàïÛ æñÜçÜ ,(ÛàÙÜãÜçâßØ ðÜåàð æÜàð- Û×çÛÛ Ûã ïð×

) ÛëàíÚ(äàÙÜãåñ ,ÜçààÛ,  ñÚåÜé ×ã Üã ÛßàãðÛ àÜçàð ãðØ ãÜâàèÛ ñçéß ãØîåØ
æÜàðàïÛ . æñàç ,ñ×Ý äé ßãÞÛØ ñÜàí×Üßàè ãé ØÜðÞãð ÛÝÜÞã ÚíØ Ûßàãð àÜçàð æÛØ

 .Üñïßå ñ× ãâèã ãÜãéæààçéØ SQLåÙÜÚã ,,Û  ÛßàãðÛ ñ× Ûðâïð ñðâÜïÛ ÛïØÞÛ
 ñïØÞØSQL  Ûïàðà ÛïÞñå ÛñààÛ ñïØÞ ãðOracle, ×ð ï ñïØÞ äé ÛïðîñÛSQL 
 ÛÝÜÞØ ñïØÞØ ÛßàãðÛ ñðàâï .æÜàðàïÛSQL  æàØ ïðî ïÜíàã ÛàÜðéÛ ñÜïØÞ
ñÜïÞñåÛ, ãé ïÜè× ñÜàÛã ãÜãéÛ- ,ØíåÛ æâ× ÛÝð ãââ .äààîèéÛ äàãØÙÛÛ àçàÚ àë

à æâñàð ÛÚØÜéÛ ãðØ ãÜâàèÛ ñçéßã äÜîå ðàð"àñãØ ×ÜÛ ñÜØàèç æñÜ×Ø ÛÝÜÞÛ äÜàî-

àïðë×".141 
àðàãðÛ à×çñÛ àñãØ" ÜàÛ ãÜâàèã ÜåïÙð ñÜØàèçÛð ×ÜÛ ãÜâàèÛ ñçéßã-"ñÜéçåç .

ïåÜãâ ÛÝÜÞã Úí , Üçà× æçàÙØð ñÜØàèçã äïÙð ×ÜÛ ä× ãÜâàèÛ ñçéß ñ× ñÜãéÛã ãÜâà

______________ 

139  æààçéSQL ð"Û ãàéã ,100. 

140  æÛâ àãàçÜ æåÚàïë ã×àçÚ "ÛÝÜÞ ãÜâàè" ÛçàÚå îïØäàÝÜÞ  Ù áïâ411 ,414ù439 )2003.( 

141  'è18(×) ñÜëÜïñ) äàÝÜÞÛ îÜÞã(. 
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Üàî ñÜïðë× ÛðØÜðÜå  ãð.ÛÝÜÞÛ142  ïðîÛØñÜéåðå ñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãðãð Ü  à×çñ
 ÛÝàÛ× ÛàÜðé ãÜâàèÛ ñçéßð ÚÜåéãñÛØ ,ñïØÞ äé ïÜðîÛ Úíã îï ,äà×çñÛ ïñà äààî-

ñïØÞã ×ãÜ ,ÛÝÜÞØ ÛïßåÛ- ÛÝÜÞå ïéçñÛã ñðîØåÛ ñðâÜïÛ ÛïØÞã Ü× ÛïßåÛð ÜØ
ÛàñïØÞ Ûñà- ÛïßåÛ ÛïÜðî.ÛðàâïÛ Øïé143 

 ÛçÜåñÛ ñåãðÛ äðã àâ æààíç ,ÛïÜ×âã éÙÜç ïØÚÛð ãââØäààïÜßÜßßè äàÙÜÝàå ,
àÛ ãÜâàèÛ ñçéßã ïñÜàØ Ûåà×ñåÛ Ûàçèâ×Û× êàéè 319 ñÜïØÞÛ îÜÞã, éØÜîÛ  àâ" ñàØ

 ãð éÜíàØ ñéàçå Ü× ØÜâàé ãé ñÜïÜÛã ,ñÙÝåñå ÛïØÞ ãð ÛðÜç ñðîØã ,à×ðï ßëðåÛ
 ÛïØÞÛ ãð ÛñãÜâàØ ÛàÛà ×ã ÙÜÝàåÛ Øîéð ïàØè ððÞ äààî àâ ×íå ä× ,ÙÜÝàåÛ
 ñÜ×ïÜÛ ññã ×ÜÛ à×ðï æâÜ ,ñÙÝåñåÛ ÛïØÞÛ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛ ñ× äààîã ñßãÜîÛ

àÜâÝ ñÞßØÛãäàðÜç ãð äÛàñÜ".  ñÜØàèçØ ,ÛïÜ×âãÛ ñÜåÜÚ ãð Ûã×ã æààçéMeso Scale ,
 æÜàðàïÛ æñÜç ãÜâàñàØã ñÜçëã- ßëðåÛÜðîØãÜ  ãßØàð ïéíåã Ü× ÙÜÝàåÛ ñ×ð àâ éØîà

ãßØ æÜàðàïÛ ÛÝÜÞ  ê×Ü îÜèëà Üã ÜåïÙçð äàîÝçÛ ñÜØîéØ àëèâ àÜíàë Üã ÛÚØÜéÛ ãðØ
ð" ÛÝÜÞÛ ñ× ×àØÛã Üàãé "ÛëâçäÜàè ããâã. "ÛïÜ×âã"  .àÚâØ ×ãÜ Üçïå× êàéè319  ãÞ

 äÜîå îïð ñ× äààîã ñßãÜîÛ ÛïØÞÛ ãð ÛñãÜâàØ ÛàÛà ×ã ÙÜÝàåÛ Øîé"
 ,"ñÙÝåñåÛ ÛïØÞÛ ãð ÛàñÜàÜØààÞñÛ äÜîå ×ãÜðÛÝÜÞÛ ñïßå ñ× ãâèå ÙÜÝàåÛ 

åñÚÜîç- ÛïîåØ ,áâàëã .ÛÝÜÞã Úí ãð ÜßØåð ãð ÜÙÜÝàå Øîé ×ÚàïÙ ãÜâàèØ ïØÜÚå ÜØ
éèã ,ÛÝÜÞã Úí êà319  Û×ÜïÛ ÚíÜ ,ÛãÜÞñ æà× ñ× ÙÜÝàåÛ Øîé éÙëç Üåíéà ìã×à
çéß ñ× ñÜãéÛãñ ÛàñÜéïÙå ãâ ãé ,ñàÝÜÞÛ ãÜâàèÛ.  ãð ÛïîåØ ÛçÜð ØíåÛ :ðÙÚÜà
ñàØ Üí àëã ÙÜÝàå- äàëàéèØ ÛéÜØîÛ ÛïÜÚíÜïëÛ àëã ßëðå350ù351  .ñÜïØÞÛ îÜÞã
ñàØã ÛÝ ÛïîåØ- ßëðåÛ ðà îãÞ ñ×íÜÛ ãé ñÜïÜÛã ÛØÞï ñÜâåèàèâçåãð Û ñïØÞ-

èåå ÛïßåÛâ,ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ äàïØéÜåÛ äàèâçÛ ñ144 àçé ãâ" ãé ñÜïÜÛã æâÜæ 
."ñÜãàéàØÜ ñÜåãðØ éíÜØà ÙÜÝàåÛ Ü× ÛçØåÛ àÜçàðð ÞàßØÛã àÚâ ðÜïÚÛ ÛïÙðØð145 

åÝãáé òÝèïéæÝ 

 ïå×åÛ ×ðÜç ÛàÙÜèÛ ÞÜñàçãé- ãàéã ÜçÞØçð äàïàíÛ ñðÜãð àçë áâ ãé éàØíå
 ñÜîèéðÜßÜßßè) ÙÜÝàåñàØ Üí àëã Ü× àï-(ßëðå Ü ñÜîèéÛðàâï ) ñðàâï ñÜîèé ßéåã
äàèâç( çà×æ ÜÜÛåñ àçñ ãð ÛïëÛÜĠïàØé ñãØÙÛ ñÝÜÞØ ñäà ñïØÞð-Û ÛïßåÛà Úí Ûñà
ãÛä ÙÜÝàåÛ Øïé ÛðàâïÛ Ü× Ü× ÛÝÜÞÛ ×ðÜç ñÜâÝÛ àëÜ×Ø ñÜãñ ×ãã ñ×ÝÜ ,ØÜàÚÚí .

Üðãå ïÜïàØØ ÛãÜé æâ ä× ×ã× ,ñ×ÝÛç  ãðàçñà ñ ñãØÙÛÛïàØéĠ ÛÝÜÞã äàÚÚíÛ àâ ñ

______________ 

142 ÛçàÚå ð"Û ãàéã ,140'åéØ , 440ù442. 

143  ä×ñïØÞ- ,ÛñåãðÛ ñ× éÜçåã áïÚ Ûã ÛñààÛ ×ãÜ ,ÛðàâïÛ ñîèéã Úí ÛåíéØ ÛñààÛ ×ã ÛïßåÛ

 äàåà×ñåÛ äàïîåØ àÝ× äÙ ÚÜåéã ÛàÜðé ãÜâàèÛ ñçéßÛã. 

144  'è351)(×)1.ñÜïØÞÛ îÜÞã ( 

145  'è351)(×)6îÜÞã ( .ñÜïØÞÛ 
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 (ñïÞ× ÛåÜÚ ñÜâÝ Ü×) ÜßÜ ñÜâÝ ÛÝÜÞã Úíã ññã ÜðîàØã éÙÜçØÜÙÜÝàå  Ü×ãÜñðàâï  ãð
ïÞ×Û ÚíÛ ãé æÛ ñâåñç ÜÝ Ûçîèå .ïÜå×â ÛÝÜÞã- ñÜçðïë àÚà ãð ñÜïØÞÛ îÜÞ ñÜ×ïÜÛ

Ü äàÙÜÝàå æçààçéð ãðñ×ÞåÛã èÞàØ àããâÛ æàÚÛ ñÜ×ïÜÛãð æ  ,ñÜàÝÜÞ ñÜØÜÞÜ ñÜàÜâÝ
ãé æÛÜ-à ñïÞ× Ûçîèå ãâ .ÛàÜíï ñàßëðå ñÜàçàÚå ãð äàîÜåàç àÚñ ãð ÜñãÜâàå éïÙ

ñÜïàëå ñÜçÛàã ðâÜïÛãð Ûà  ñîèé ÙÜÝàåÛ ÛðàâïÛ Ü×ñåãðÛ ïÞ×ãÛ, ñ×ÜÜðÛ áÜñæ 
 ãðîèéÜ ñ ÙÜÝàåÜîèéÜ ñÜàçå ñðàâï ñîèéãÜ äàèâç ñïØéÛ ãð ßØàÛØ) äàèâç ñðàâï ñ

ð ñÜïßåÛ ñ× ãâèñ áâàëãÜ ,(ñÜàÜØààÞñÛÜ ðîàØÛ îîÜÞå äàðÙÛã ñÜ×ïÜÛ ñÜéíå×Ø
äàÙÜÝàå æçààçéð ñÜïØÞÛ îÜÞã àçàåðÛ îãÞÛ ù ÜÚàîæå  ãðîèéñÜ ÛðàâïÜ ÙÜÝàå. 

ãé- ,ãàéã ïÜå×Û ê× æåãîèë- æààçéØ æàÚÛæÜßïØ,146 ð îÜÞ ñèàçâ àçëã æñàç
ãé ÙÜÝàåØ îèé ïð×Ü ÜëîÜñã ñÜïØÞÛ-ñàØ Üí àë-ñéëðÛ ñã×ð ,ßëðåãð Ü  ãé ÙÜÝàåÛ

ñïØÞð äàÝÜÞ-ßåÛ ×ã äÛã Úí ÛïÜÛñàØ àçëã Û×Ø- .ßëðåÛ ãð ÛñÜØàðÞØ ßéåã æà×
 æÛ ÜÝ Ûã×ð àØÙãîèé àççâñåñÜ  ãð ÜàñÜçÜïèÞÜ ÜàñÜçÜïñà ñ× äàçÞÜØÛ) ÛðàâïÜ ÙÜÝàå

 æÛÜ (äààëÜãÞÛ äàÜÜñåã èÞàØ ÛÜÜñå ãâ àØÙã äààïÞèå äàÝÜÞØ ñÜïðîñåÛ ñÜïØÞ
ã .ßïëØ àçÞÜï æààçî ñÜàÜâÝã èÞàØ æÜàðàï àÝÜÞØÜ ããâØñàßëðå ñÜ×ÚÜ ×ã  ñàîèéÜù 

æÜïîé ÛÜÜÛåÛ-ïÞèåÛ ààÞØ ãé äñÜããâØ , ÚÞÜàåØÜñÜðàâïÜ äàÙÜÝàå ãð ïðîÛØ ù 
 ÜéçåààîèéØ ñÜâÜïâÛ ñÜ×íÜÛØ ñ×ðãå äàÚÚíñÜ ØÜß áâàëã .ÛðàâïÜ ÙÜÝàå 

àèâç ñààçîÛ æçààçéð îÜÞÛ ñÜ×ïÜÛ ñ× æîñà ä× îîÜÞåÛ Ûðéàãð Û ñïØÞ- ÛïßåÛ
,ñðâÜïÛ ÛïØÞã147 àâ ïàÛØàÜ  Ü× "ÛïØéÛ" ÛÜÜÛå Üçà× ÙÜÝàå" äàèâç ãð "Û×ÞåÛ

ñïØÞå (äàÝÜÞ ÞÜâå ñÜçÜàðï ñÜØïã) ñÜàÜØààÞñÛÜ-/ÚéàÛÛïßåÛ  ÛïØÞã
ñßãÜîÛ/ ÜÝ áïÚØ .ñðâÜïÛ æâ×ñÜíï× ñÜçàÚåØ äàîîÜÞåÛå îãÞ ÜâãÛ- ñÜØïã ,ñàïØÛ

ØÜÚïÜãÜî148 ÜØèèîß,149 åØ ÜéØî ïð×ëàâ ðïÜ àçîÛ"à ÙÜÝàåÛ ñïÙèåØ äàèâçÛ "ñ
Ûå Ûçà×.ãØÜîåÛ àßëðåÛ æØÜåØ "ÛïØéÛ" ÛÜÜ 

______________ 

146  æààçéæÜßïØ ð"Û ãàéã ,62. 

147  'è323 Ü (àïÜßÜßßè ÙÜÝàåã èÞàØ)-351 .ñÜïØÞÛ îÜÞã 

148  'è7-90-204(1)(a) ã ÜÚïÜãÜîØ ñÜïØÞÛ îÜÞ)COLO. REV. STAT. § 7-90-204(1)(a)( éØÜî: "All 

of the rights, privileges, and powers of each of the merging entities, all real, personal, and 

mixed property, and all obligations due to each of the merging entities, as well as all other 

things and causes of action of each of the merging entities, shall vest as a matter of law in 

the surviving entity and shall thereafter be the rights, privileges, powers, and property of, 

and obligations due to, the surviving entity. Title to any property vested in any of the 

merging entities shall not revert or be in any way impaired by reason of the merger; except 

that all rights of creditors in and all liens upon any property of any of the merging entities 

shall be preserved unimpaired in the same property, however held. All obligations of the 

merging entities shall attach as a matter of law to the surviving entity and may be fully 

enforced against the surviving entity. A merger does not constitute a conveyance, transfer, 

or assignment. Nothing in this section affects the validity of contract provisions or of 

reversions or other forms of title limitations that attach conditions or consequences 

specifically to mergers" .(ÜëèÜÛ ñÜðÙÚÛÛ) 

149  'è5.06A(2) ) èèîßØ ñÜïØÞÛ ÚÜîãTEX. BUS. CORP. ACT ANN. § 5.06A(2) [Expired] :éØÜî (



 המטרה-השפעת מיזוגים ורכישות על חוזיה של חברת וע", תשיט משפט ועסקים

193 

 ,ãàéã éíÜåâ ñÜïØÞÛ îÜÞ ãð ÜçÜîàñã Úé ä× àÝÜÞ ñÜØïã ,äààïÞèå äàÝÜÞã äàÚÚí
 éÜçåã äàðîØå ,àçÞÜï æààçî ñÜàÜâÝ ãÜíàçã æÜàðàï ñ× "ñïØéÛ" äÞÜâå ñÜàÜâÝÛ

äàÙÜÝàå ñïÙèåØ ñÜðàâïÜ , Üðéà ØÜß àâ ÛÝÜÞØ ðïÜëåØ ÜéØîà ä×à×- ïðë× ÜïàØéÛã
ÙèåØ ÙÜÝàåÛ ñï ,ïÞ×Û ÚíÛ ñåâèÛ ×ãã ÛÝÜÞã ÚíØ ÛßàãðÛ ñ× ñÜçðã Ü× äÙ ÜéØîàÜ
 ñ×ïëÛ ãð ÛïîåØ äàÚéèÛÛ  .ÛÝ ïðîÛØ ä×ñïØÞ äé ÛÝÜÞã Úí- ÛïßåÛ Ù×Ú ×ãex 

ante  éÜØîã ÛÝÜÞØ Ûåà×ñå ñĠïàØé ñãØÙÛ ñààçñ ñéâ á× Ûåàé Û×Üï ñ× éÙëç Üåíé
,ÙÜÝàå ñïÙèåØ ñðâÜïÛ ÛïØÞã ÛÝÜÞÛ ñààçîÛ ãðØ  æààÚé à×ðï ×ÜÛñàØã ñÜçëã-

 ßëðåÛð ÜðîØãÜ êàéè àëã ÜñÜâåèØ ðÜåàð Ûðéà319  ñÜïØÞÛ îÜÞã ñÜ×ïÜÛ æñààÜ
ÞÛ ãÜßàØã ñÜ×ïÜÛ ñÜØïã ,ÜàñÜàÜâÝ ñÞßØÛãÜ ,ÛÝÜ äàåà×ñåÛ äàïîåØ Üã îÜèëà ê×

 êèÜç Ü× ãÜßàØÛ êãÞ) àÜíàëéñàØ ãé äãÜ× .(Üàã- ïàÛÝ ðÜåàð ñÜðéã ßëðåÛ ñÜâåèØ
ãÜ ,ÛïÜå×Û ×ã ÜïÞØ á× ÛÝÜÞØ éÜØîã Üãâà äàÚÚíÛð ñÜçÙÛ ÚØéàÚØ îàçéÛãå éçåàÛ
.æâ ñÜðéã  äàÚÞÜàåÜ äààçÜíàî äàïîåã ãàØÙÛã ðà ÛïÜå×Û ñÜâåèØ ðÜåàðÛ ñ×ð äÛØ

 ÛÚàÞàÛ ÙÜÝàåÛ ñïßå ñàïîàéÛ Ü×àÛ× ã ×àØå ÙÜÝàåÛð Ü× ÛÝÜÞã ÚíØ éÜÙëã àÚà ÜãÜâàè
àèëØ ÜéØîçð äàãØÜîåÛ äàçÞØåÛ àëã ÛÝÜÞÛ ãð.ÛÝ æààçéã Ûî Üåâ- äÜîå ,æâðà×çñ Ü

ãð  êàéè319 çà× ñÜïØÞÛ îÜÞãä è ÙÜÝàåã èÞàØ) äàåààîñåß Ü× (àïÜßÜß äàãÞ äçà×
ããâ ãÜîðã æñàç (àïÜßÜßßè ÙÜÝàå ãð áïÚØ ×ã Ûßàãð àÜçàðã èÞàØ),  äàïàÚç äàïîåØ

äàÙàïÞÜ,  ÛïàÛÝ ÛãÞÛð ñçàïßîÜÚ ãÛ ãÜâàè ðîàÛØ.äààããâÛ äàÝÜÞÛ àçàÚå 

______________ 

"All rights, title and interests to all real estate and other property owned by each domestic 

or foreign corporation and by each other entity that is a party to the merger shall be 

allocated to and vested in one or more of the surviving or new domestic or foreign 

corporations and other entities as provided in the plan of merger without reversion or 

impairment, without further act or deed, and without any transfer or assignment having 

occurred, but subject to any existing liens or other encumbrances thereon"  ñÜðÙÚÛÛ)

.(ÜëèÜÛ 
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